BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ~ POCHTEC TRIMESTRE: 04 ANO: 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresion Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s01 |ACTIVO TOTAL 2,007,984| 100 2,044,108| 100
s02 |ACTIVO CIRCULANTE 1,466,124 73 1,501,619 73
s03 |[EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 94,59 5 70,505 3
s04 |CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)
643,224 32 624,194 31
s05 |OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO) 43,878 2 88,074 4
s06 |INVENTARIOS 665,291 33 703,090 34
s07 |OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 19,135 1 15,756 1
s08 |ACTIVO A LARGO PLAZO 3,823 0 3,760 0
s09 |CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 0 0 0 0
INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS,
$10 INEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC. 3,823 0 3,760 0
s11 |OTRAS INVERSIONES 0 0 0 0
s12 INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 412,899 21 414,395 20
s13 INMUEBLES 344,709 17 364,337 18
s14 |MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 207,523 10 174,431 9
s15 |OTROS EQUIPOS 229,332 11 204,852 10
s16 |DEPRECIACION ACUMULADA 368,665 18 329,225 16
s17 |CONSTRUCCIONES EN PROCESO 0 0 0 0
s18 |ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 117,470 6 119,193 6
s19 |OTROS ACTIVOS 7,668 0 5,141 0
20 [PASIVO TOTAL 1,408,202| 100 1,585,972 100
s21 |PASIVO CIRCULANTE 1,002,702 71 1,125,773 71
s22 |PROVEEDORES 630,375 45 729,977 46
s23 |CREDITOS BANCARIOS 270,410 19 275,091 17
s24 |CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
103 |OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 35,211 2
25 |MPUESTOS POR PAGAR 0 0 0 0
26 |OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 101,917 7 85,494 5
s27 |PASIVO A LARGO PLAZO 479,947 34 402,757 25
28 |CREDITOS BANCARIOS 29,047 2 51,412 3
29 |CREDITOS BURSATILES 450,000 32 351,345 22
s30 |OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s31 |CREDITOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s32 |OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 74,357 5 57,442
33 |CAPITAL CONTABLE 500,692| 100 458,136| 100
<34 [CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO o o o o
CONTROLADORA
35 |CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 500,692| 100 458,136| 100
36 |CAPITAL CONTRIBUIDO 1,017,888] 170 1,007,447 220
s79 |CAPITAL SOCIAL PAGADO 1,017,888 170 1007447 220
s39 |PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0 0 0
s40 JAPORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
s41 [CAPITAL GANADO (PERDIDO) 418,196  -70 549,311 120
s42 |RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 401263| 67 549,311  -120
s44 |OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 16,933 3 0 0
s80 |RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC TRIMESTRE: 04 ARNO: 2011
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s03 | EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 94,596 100 70,505 100
s46 | EFECTIVO 94,596 100 70,505 100
s47 | INVERSIONES DISPONIBLES 0 0 0 0
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 19,135 100 15,756 100
s81 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s82 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s83 | OTROS 19,135 100 15,756 100
s18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 117,470 100 119,193 100
s48| GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 15,914 14 17,637 15
s49| CREDITO MERCANTIL 101,556 86 101,556 85
s51| oTROS 0 0 0 0
s19| oTROS AcTIVOS 7,668 100 5,141 100
85| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
50 | IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
$104] BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
86| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s87| OTROS 7,668 100 5,141 100
s21| PASIVO CIRCULANTE 1,002,702 100 1,125,773 100
s52| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 448,895 45 464,448 41
s53| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 553,807 55 661,325 59
s26| OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 101,917 100 85,494 100
88| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
89| INTERESES POR PAGAR 3,689 4 1,577 2
s68| PROVISIONES 0 0 0 0
s90| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s58| OTROS PASIVOS CIRCULANTES 98,228 96 83,917 98
s105 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s27| PASIVO A LARGO PLAZO 479,947 100 402,757 100
s59| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 11,371 2 15,107 4
s60| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 468,576 98 387,650 96
s31| CREDITOS DIFERIDOS 0 100 0 100
s65| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s67| oTROS 0 0 0 0
s32| OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO .74,357 100 57,442 100
s66 | IMPUESTOS DIFERIDOS -81,624 110 50,617 88
91| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 7,267 10 6,825 12
s92| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s69| OTROS PASIVOS 0 0 0 0
s79| CAPITAL SOCIAL PAGADO 1,017,888 100 1,007,447 100
s37| NOMINAL 857,478 84 847,037 84
s38| ACTUALIZACION 160,410 16 160,410 16




GRUPO POCHTECA, S.A.B.DE C.V.

INFORMACION DICTAMINADA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ POCHTEC

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(MILES DE PESOS)

BALANCE GENERAL

TRIMESTRE: 04

ANO:

2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
IRerF § CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL -401,263| 100 -549,311 100
s93 | RESERVA LEGAL 0 0 0 0
s43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0
s94 | OTRAS RESERVAS 0 0 0 0
95 | RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES -549,311 137 -410,561 75
s45 | RESULTADO DEL EJERCICIO 148,048 -37 -138,750 25
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 116,933 100 0 100
s70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA -16,933 100 0 0
s71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 0 0 0 0
96 | EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION 0 0 0 0
<97 | EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE INST. FIN. 0 0 0 0
DERIVADOS

98 | RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
$100| OTROS 0 0 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC
GRUPO POCHTECA, S.A.B.DE C.V.

TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

BALANCE GENERAL

DATOS INFORMATIVOS CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS)

Impresion Final

L TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
EF S CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
s72 | CAPITAL DE TRABAJO 463,422 375,846
s73 | FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
s74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 12 20
s75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 834 773
s76 | NUMERO DE OBREROS (*) 289 259
s77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 455,224,474 455,224,474
s78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
s101 | EFECTIVO RESTRINGIDO 0 0
s102 | DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC TRIMESTRE: 04 ANO: 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B.DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
r01 | VENTAS NETAS 3,083,803 100 3,317,308 | 100
102 | COSTO DE VENTAS 3,312,321 83 2883174 | 87
r03 | UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 671,482 17 434,134 13
104 | GASTOS GENERALES 519,833 13 457,313 14
r05 | UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 151,649 4 23,179 0
108 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 15,422 0 14,538 0
106 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 111,633 3 -90,209 3
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO
M2 | CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. 342 0 0 0
148 | PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
r09 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 24,936 1 127,926 4
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 123,112 3 10,824 0
rt1 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES 148,048 . 438,750 4
r14 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
r18 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 148,048 4 138,750 4
1o | PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD o o o o
(PERDIDA) NETA

0 m’sﬁ;%xﬁgi CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 148,048 . 438,750 4




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO POCHTECA, S.A.B.DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

POCHTEC

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

INFORMACION DICTAMINADA

ESTADO DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04

ANO: 2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

r01 | VENTAS NETAS 3,983,803 100 3,317,308 100
r21 | NACIONALES 3,653,789 92 3,001,245 90
r22 | EXTRANJERAS 330,014 8 316,063 10
r23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 26,443 1 25,021 1
r08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -15,422| 100 14,538 100
r49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -14,231 92 -13,529 93
r34 | P.T.U. CAUSADA 1,191 -8 1,009 -7
r35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 111,633 100 -90,209 100
r24 | INTERESES PAGADOS 66,442 -60 73,273 -81
r42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
r45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 16,937 -15 4,176 -5
r26 | INTERESES GANADOS 1,212 -1 0 0
r46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -29,466 26 -12,760 14
r28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 123,112 100 10,824 100
r32 | IMPUESTO CAUSADO 9,129 -7 8,600 79
r33 | IMPUESTO DIFERIDO -132,241 107 2,224 21

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA



CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO POCHTECA, S.A.B.DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 04 ARO: 2011

POCHTEC

ESTADO DE RESULTADOS

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

INFORMACION DICTAMINADA

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

r36 | VENTAS TOTALES 3,983,803 3,317,308
r37 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 0 -4,759
r38 | VENTAS NETAS (**) 3,983,803 3,317,308
r39 | RESULTADO DE OPERACION (**) 151,650 -23,179
140 (F’leIT:\;I'[:I)ICéF;\?ﬁIEOTI\IA(C*gNTROLADORA EN LA UTILIDAD 148,048 -138.750
r41 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA (**) 148,048 -138,750
r47 | DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 43,823 42,356

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



GRUPO POCHTECA, S.A.B.DE C.V.

INFORMACION DICTAMINADA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ POCHTEC

DEL 1 DE OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(MILES DE PESOS)

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

TRIMESTRE: 04

ANO:

2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
T CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
rt01 |VENTAS NETAS 997,249 [ 100 900,114 [ 100
02 |COSTO DE VENTAS 830,742 83 809,694 90
rt03 |UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 166,507 17 90,420 10
04 |GASTOS GENERALES 140,247 14 131,294 15
rt05 |UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 26,260 3 -40,874 -5
rt08 |OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. -14,961 -2 -454 0
rt06 |RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -20,532 -2 -24,176 -3
1 [PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO 342 0 0 0
CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS.
rt48 |PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
rt09 |UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -8,891 0 -65,504 7
rt10 |IMPUESTOS A LA UTILIDAD -129,858 -13 30,518 3
1 gglélgﬁ_ll?l S:’iIEDAgA) ANTES DE LAS OPERACIONES 120,967 12 96,022 1
rt14 |OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
rt18 |UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 120,967 12 -96,022 11
19 |PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 0 0 0 0
(PERDIDA) NETA
20 f.fsfé%i’?ﬁ'é’#\ CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 120,967 12 96,022 1




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC TRIMESTRE: 04 ANO: 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final
. TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
T CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
0 | VENTAS NETAS 997,249 100 900,114 100
rt21 | NACIONALES 914,300 92 814,518 90
rt22 | EXTRANJERAS 82,949 8 85,596 10
23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 6,646 1 6,776 1
rt08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 114,961 100 454 100
49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 14,231 95 A 0
rt34 | P.T.U. CAUSADA 730 5 453|  -100
rt35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
rt06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -20,532| 100 24176 100
rt24 | INTERESES PAGADOS 16,859 -82 21,287 -88
rt42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
rt45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 2,527 12 -1,993 8
rt26 | INTERESES GANADOS 490 -2 128 1
46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -6,690 33 -4,754 20
rt28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
rt10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 120,858| 100 30,518 100
32 | IMPUESTO cAUsADO 5,925 5 5,202 17
33 | IMPUESTO DIFERIDO 135783 105 25,316 83

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 04 ARO: 2011

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

INFORMACION DICTAMINADA

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

REE TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
- CONCEPTOS

IMPORTE IMPORTE
’;4 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 10,423 10,585




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO POCHTECA, S.A.B.DE C.V.

INFORMACION DICTAMINADA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

POCHTEC

INDIRECTO)

PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO

TRIMESTRE: 04

ANO: 2011

Impresion Final

CONSOLIDADO

TRIMESTRE ANO TRIMESTRE ANO
REF E CONCEPTOS ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
ACTIVIDADES DE OPERACION
€01 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 24,936 -127,926
€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 17,065 49,621
€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 66,442 73,273
€05 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 108,443 -5,032
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -33,145 -250,634
€07 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 75,298 -255,666
ACTIVIDADES DE INVERSION
€08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -15,570 -10,822
EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE )
€09 FINANCIAMIENTO 59,728 266,488
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
e10 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -35,637 294,765
e11 gﬁ;%ﬁ%%ﬁo (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y DEMAS EQUIVALENTES DE 24,091 28.277
e12 | DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0
e13 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 70,505 42,228
e14 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 94,596 70,505




CLAVE DE COTIZACION:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B.DE C.V.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO

INFORMACION DICTAMINADA

INDIRECTO)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04

ANO: 2011

Impresion Final

CONSOLIDADO

TRIMESTRE ANO TRIMESTRE ANO
REF E CONCEPTOS ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
e15 | +ESTIMACION DEL EJERCICIO 0 0
e16 | +PROVISION DEL EJERCICIO 0 0
e17 | +(-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 0 0
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 17,065 49,621
e18 | + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO * 43,823 42,356
e19 | (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO -25,546 7,265
€20 | + PERDIDA POR DETERIORO 0 0
€21 | (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 0
e22 | (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
€23 | (-)INTERESES A FAVOR -1,212 0
e24 | (-) +OTRAS PARTIDAS 0 0
e04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 66,442 73,273
€25 | +INTERESES DEVENGADOS 66,442 73,273
€26 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -33,145 -250,634
e27 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR 69,047 -502,349
€28 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS 37,799 -153,044
629 ;(g—%II\D/IéCéREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS -48,124 -8,105
€30 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES -80,858 66,299
€31 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS -134,121 357,389
€32 | + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS 123,112 -10,824
€08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -15,570 -10,822
€33 | - INVERSION DE ACCS. CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€34 | +DISPOSICION DE ACCIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€35 | -INVERSION EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO -72,471 -46,541
€36 | +VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 55,689 35,719
€37 | -INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€38 | +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€39 | -OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
e40 | +DISPOSICION DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
e41 | +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
e42 | +INTERESES COBRADOS 1,212 0
€43 | +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
e44 | +(-) OTRAS PARTIDAS 0 0
e10 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -35,637 294,765
e45 | + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 0
e46 | + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 350,000
e47 | + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
e48 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 37,297 -123,892
e49 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
€50 | (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 -36,433
€51 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 178,363
€52 | (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
e53 | + PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0
e54 | + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
€55 | -INTERESES PAGADOS -66,442 -73,273
e56 | -RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
e57 | + (-) OTRAS PARTIDAS -6,492 0

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERA EXPLICAR EN NOTAS.




CLAVE DE COTIZACION:
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ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL

CONTABLE

TRIMESTRE: 04

ANO: 2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

CAPITAL CONTRIBUIDO

CAPITAL GANADO

CONCEPTOS

CAPITAL
SOCIAL

PRIMA EN
VENTA DE
ACCIONES

UTILIDADES O PERDIDAS ACUMULADAS

RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO

RESERVAS

UTILIDADES (PERDIDAS)
POR APLICAR

RETAM E ISR
DIFERIDO

OTRO RESULTADO
INTEGRAL

CAPITAL
CONTABLE
MAYORITARIO

INVERSION
MINORITARIA

TOTAL DE
CAPITAL
CONTABLE

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

829,084

-410,561

418,523

418,523

APLICACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO
A RESULTADOS ACUMULADOS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

RESERVA PARA LA ADQUISICION DE
ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
VENTA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN INVERSION
MINORITARIA

RESULTADO INTEGRAL (*)

0

0

0

178,363

0

0

0

0

0

-138,750

0

0

0

178,363

0

0

0

-138,750

0

0

0

178,363

0

0

0

-138,750

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

1,007,447

-549,311

458,136

458,136

RECLASIFICACION SALDOS INICIALES RETAM
E ISR DIFERIDO

APLICACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO
A RESULTADOS ACUMULADOS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

RESERVA PARA LA ADQUISICION DE
ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
VENTA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN INVERSION
MINORITARIA

RESULTADO INTEGRAL (*)

0

148,049

0

148,049

0

148,049

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

10,441

-401,262

-16,933

599,693

599,693

(*) INCLUYE DEVENGADO Y RECICLADO
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TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
|IREF D CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
do1 | UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) $ 0.34 $ 0.30
d02 | UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) $ 0 $ 0.00
do3 | UTILIDAD DILUIDA POR ACCION (**) $ 0.34 $ -0.30
doa | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OPERACIONES s 0 0.00
DISCONTINUADAS POR ACCION ORDINARIA (**) $ :
405 | EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA s 0 s 0.00
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION (**) :
do8 | VALOR EN LIBROS POR ACCION $ 1.32 $ 1.01
do9 | DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION $ 0 $ 0.00
d10 | DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCION 0 acciones 0.00 acciones
411 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN 156 veces 181 veces
LIBROS .
PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
d12 | BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) 6.05 veces -5.97  veces
413 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD 0 0,00 veces
BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) veces :

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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REF P CONCEPTOS TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RENDIMIENTO
UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A VENTAS NETAS

po1 3.72 % -4.18 %

002 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A CAPITAL o469 % 3029 %
CONTABLE (**) .

p03 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A ACTIVO TOTAL (**) 737 % 679 %
DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL . ,

PO4 | EJERCICIO ANTERIOR 000 % 000 %
RESULTADO POR POSICION MONETARIA A UTILIDAD , ) ,

PO5 | (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 000 % 000 %
ACTIVIDAD

p06 | VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**) 1.98  veces 162  veces

p07 | VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**) 965 veces 8.01 veces

p08 | ROTACION DE INVENTARIOS(*) 498 veces 410 veces

p09 | DIAS DE VENTAS POR COBRAR 50 dias 58  dias

p10 | INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**) 2080 % 1080 %
APALACAMIENTO

p11 | PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 7013 % 7759 %

p12 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 235  veces 346 veces

p13 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 3268 % 3024 %

014 f"\,;-\ESTI\C/)? A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO ooa % -

015 | UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE GTOS. GRALES. A 298 veces 032 veces
INTERESES PAGADOS

016 | VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**) 283  veces 209 veces
LIQUIDEZ

p17 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 146  veces 133  veces
ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO

p18 CIRCULANTE 0.80 veces 0.71 veces

p19 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 1.04 veces 095 Vveces
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO . ,

p20 | o oo 943 % 626 %

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.
INFORME DEL DIRECTOR GENERAL
EL EJERCICIO 2011 FUE MUY POSITIVO PARA GRUPO POCHTECA POR VARIAS RAZONES:

1.FUE EL PRIMER EJERCICIO COMPLETO OPERANDO COMO DISTRIBUIDOR MAESTRO (MD) DE SHELL
LUBRICANTES PARA LA REPUBLICA MEXICANA.

2.COMO RESULTADO DEL BUEN TRABAJO COMO MD EN MEXICO, SHELL NOMBRO A POCHTECA MD PARA EL
SALVADOR.

3.LAS HERRAMIENTAS TECNOLOGICAS PARA OPTIMIZAR MARGENES QUEDARON IMPLANTADAS DURANTE EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2011, CON LO CUAL SE LOGRO UN CRECIMIENTO DE 29% EN EL MARGEN BRUTO
DE LA EMPRESA EN RELACION AL 2010.

4.SE FORTALECIO EL MODELO DE DIVERSIFICACION MULTIDIMENSIONAL DE LA EMPRESA,
PERMITIENDO A GRUPO POCHTECA OPERAR SIN DEPENDER DE ALGUN MERCADO, INDUSTRIA, CLIENTE,
PRODUCTO O REGION EN PARTICULAR. LOS 5 PRINCIPALES CLIENTES REPRESENTARON 10% DE LA
VENTA (SOLO UNO DE ELLOS REBASANDO 3% DE LA VENTA, PERO REPRESENTANDO APENAS 3.7%:
TODOS LOS DEMAS POR DEBAJO DE 2%), MIENTRAS QUE LOS 5 PRINCIPALES PRODUCTOS
REPRESENTARON MENOS DE 8% DE LA VENTA.

5.ESTA DIVERSIFICACION, AUNADA A LA CONSOLIDACION DEL MODELO DE EVALUACION Y
OTORGAMIENTO DE CREDITO, PERMITIO A LA EMPRESA ABSORBER UNA GAMA DE CLIENTES CON COMPRA
A CREDITO, DE UN SECTOR NUEVO PARA POCTHECA (LUBRICANTES), MANTENIENDO UN INDICE DE
INCOBRABILIDAD INFERIOR AL 0.5% DE LAS VENTAS Y AL MISMO TIEMPO REDUCIENDO LOS DIAS DE
CARTERA EN RELACION AL EJERCICIO 2010.

6.DE IGUAL MANERA, LA DIVERSIFICACION PERMITIO CRECER A PESAR DE LA CONTRACCION EN
ALGUNOS SECTORES DE LA INDUSTRIA Y CIERTAS REGIONES GEOGRAFICAS, Y A PESAR DE LA CAIDA
EN LOS PRECIOS DE ALGUNOS PRODUCTOS.

7.LA FRANCA TENDENCIA DE RENTABILIDAD CRECIENTE QUE HA MOSTRADO LA EMPRESA EN LOS
ULTIMOS 15 MESES PERMITIO PODER COMENZAR A UTILIZAR EL BENEFICIO FISCAL DE LAS
CONSIDERABLES PERDIDAS FISCALES ACUMULADAS.

EL DESEMPENO DEL ANO 2011 MUESTRA IMPORTANTES CRECIMIENTOS CONTRA EL EJERCICIO 2010. LA
VENTA CRECIO 20%, AL PASAR DE $3,317 MDP A $3,984 MDP, LA UTILIDAD BRUTA CRECIO 55%, AL
INCREMENTARSE DE $434 MDP A 672 MDP Y, COMO RESULTADO DE LO ANTERIOR, LA UTILIDAD DE
OPERACION SE INCREMENTO EN 756%, AL PASAR DE UNA PERDIDA DE $23.1 A UNA UTILIDAD DE
$151.6 MDP, Y EL EBITDA CRECIO EN 930% AL AUMENTAR DE $19.0 MDP A $195.7 MDP.

ESTO NOS PERMITIO ABSORBER UN INCREMENTO DE $22.3 MDP EN LA PERDIDA CAMBIARIA EN
RELACION A 2010, UN TOTAL DE $35.1 MDP DURANTE 2011, Y A PESAR DE ELLO GENERAR UNA
UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS DE $148.9 MDP.

EL TIPO DE CAMBIO AL CIERRE FUE EL MAS ALTO DEL ANO, Y ($13.98 PESOS POR DOLAR AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011) Y, POR ENDE IMPACTO EN FORMA IMPORTANTE EN EL RESULTADO CAMBIARIO.

LA UTILIDAD NETA DE LA EMPRESA EXPERIMENTO UNA MEJORA MUCHO MAS QUE PROPORCIONAL A LA
MEJORA EXPERIMENTADA EN LA UTILIDAD OPERATIVA Y LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS. ESTO
DERIVO DE QUE, TANTO LA ADMINISTRACION DE LA EMPRESA COMO SUS ASESORES FISCALES Y SUS
AUDITORES EXTERNOS, COINCIDIERON EN QUE EL ROBUSTO CRECIMIENTO EN RENTABILIDAD
PERMITIRA A GRUPO POCHTECA RECUPERAR LAS PERDIDAS FISCALES GENERADAS EN EL PASADO, PARA
EFECTOS DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR). DE IGUAL FORMA, AL TRANSITAR A UN REGIMEN DE
ISR Y DEJAR DE TRIBUTAR BAJO EL REGIMEN DE IETU, DEJAN DE TENER VIGENCIA LOS PASIVOS
DIFERIDOS CREADOS POR EL CALCULO DEL IETU, Y, POR ENDE, SON ELIMINADOS.

CAPITAL DE TRABAJO:
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LAS CUENTAS POR COBRAR SIGUEN SU TRAYECTORIA DE MEJORA CONTINUA, AL PASAR DE 54 DIAS EN
EL 2010 A 50 DIAS EN EL 2011, LO CUAL GENERO UN FLUJO POSITIVO. LA ESTRATEGIA DE LA
EMPRESA HA PERMITIDO CRECER LAS VENTAS A DOS DIGITOS DURANTE 2011, A LA PAR DE
INCREMENTAR LOS MARGENES BRUTOS Y REDUCIR LAS CUENTAS POR COBRAR EN 5 DIAS, A PESAR DE
QUE LA GRAN MAYORIA DE LAS VENTAS DE LA EMPRESA SON A CREDITO Y MUCHAS DE ELLAS A
EMPRESAS MEDIANAS Y PEQUENAS, LAS CUALES EN UNA PROPORCION IMPORTANTE NO TIENEN ACCESO
A CREDITO BANCARIO NI CUENTAN CON INFORMACION FINANCIERA TRADICIONAL.

EL INVENTARIO, POR SU PARTE, TAMBIEN MANTUVO LA TENDENCIA DE MEJORA CONTINUZ, AL
REDUCIRSE DE 80 DIAS EN EL 2010 A 70 DIAS EN EL 2011. ESTO RESULTO EN UNA GENERACION DE
FLUJO DE EFECTIVO POSITIVO EN EL ANO. SIN EMBARGO, TODAVIA HAY OPORTUNIDADES PARA
REDUCIR EL INVENTARIO Y GENERAR FLUJO INCREMENTAL ADICIONAL.

PROVEEDORES, POR OTRA PARTE, PASO DE 70 DIAS EN 2010 A 62 DIAS AL CIERRE DE 2011. NOS
ENCONTRAMOS EN UNA ETAPA AVANZADA DE CONCRECION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE NOS
FACILITARAN AMPLIAR ESTOS PLAZOS, CON EL FIN DE OBTENER CUANDO MENOS UN PLAZO PROMEDIO
PONDERADO DE 110 DIAS. CON ELLO ESPERAMOS PODER GENERAR UNA CAJA CONSIDERABLE CONFORME
AVANZA EL 2012, AL LIBERARSE DOS MESES DE CAPITAL DE TRABAJO. ESPERAMOS TENER
IMPLEMENTADA ESTA NUEVA ESTRUCTURA PARA EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2012.

EXPECTATIVAS.

EN LOS ULTIMOS MESES, ANTE LA VOLATILIDAD DE PRECIOS Y TIPOS DE CAMBIO, EL MODELO DE
MUY AMPLIA DIVERSIFICACION DE CLIENTES, PRODUCTOS, REGIONES Y MERCADOS QUE HA
IMPLEMENTADO POCHTECA, HA PROBADO SU RESILENCIA. ALGUNOS PRODUCTOS BAJAN DE PRECIO,
ALGUNOS MERCADOS O REGIONES SUFREN ATONIA O CONTRACCION EN LA DEMANDA, PERO, POR LO
GENERAL ALGUNOS OTROS SE MUEVEN EN DIRECCION CONTRARIA, CON LO QUE EL PORTAFOLIO DE LA
EMPRESA HA PERMITIDO MANTENER EL CRECIMIENTO EN VENTAS Y EL CRECIMIENTO EN MARGENES, A
PESAR DE LAS DIFICULTADES DEL ENTORNO ECONOMICO Y DE LA CAIDA DE LOS PRECIOS DE VARIOS
PRODUCTOS IMPORTANTES.

CONFIAMOS EN QUE, ANTE UN ENTORNO DE MENOS VOLATILIDAD CAMBIARIA Y MENOS INCERTIDUMBRE
ECONOMICA, LA EMPRESA PUEDA REDOBLAR SU RITMO Y SEGUIR CONSOLIDANDO LA ESTRATEGIA
ACTUAL, LOGRANDO CON ELLO SUPERAR SUSTANCIALMENTE EN EL 2012 LOS RESULTADOS DE 2011.

ESPERAMOS, DE MANERA ORGANICA, SEGUIR INCREMENTANDO TANTO LA UTILIDAD DE OPERACION Y EL
EBITDA COMO LA UTILIDAD NETA, CONFORME AVANCE EL ANO. EL NEGOCIO DE LUBRICANTES PARA
EL SECTOR B2C (VENTA A CONSUMIDOR FINAL) SE ENCUENTRA EN UNA ETAPA INICIAL, DE ELEVADA
INVERSION Y GASTO EN RECURSOS HUMANOS. CONFORME VAYA MADURANDO, SE VAYAN PENETRANDO
SUFICIENTEMENTE LOS CANALES DE DISTRIBUCION Y SE POSICIONEN LAS MARCAS, SE IRA
INCREMENTANDO EL VOLUMEN DE VENTA DE ESTOS PRODUCTOS.

TRAS COMPETIR CONTRA OTRAS EMPRESAS, TAL Y COMO SUCEDIO DURANTE 2010 EN MEXICO,
LOGRAMOS QUE SHELL NOS ELIGIERA COMO DISTRIBUIDOR MAESTRO DE SUS LUBRICANTES EN EL
SALVADOR. DURANTE EL MES DE SEPTIEMBRE SE REALIZO LA TRANSICION DEL DISTRIBUIDOR
MAESTRO EXISTENTE A POCHTECA, POR LO CUAL ESPERAMOS HACIA DELANTE INCREMENTAR VENTAS EN
ESE PAIS, A TRAVES DEL NUEVO PORTAFOLIO DE LUBRICANTES.

LOS POSIBLES RIESGOS QUE PERCIBIMOS EN EL HORIZONTE SON LOS SIGUIENTES:

1.DE MANTENERSE LA VOLATILIDAD CAMBIARIA, PUEDEN PRESENTARSE ALTIBAJOS EN LA VENTA, AL
TENER LOS CLIENTES UN INCENTIVO PARA DISMINUIR SU COMPRA EN MOMENTOS DE ALTA
DEPRECIACION DEL PESO CONTRA EL DOLAR, Y A INVENTARIARSE EN MOMENTOS DE REVALUACION DEL
PESO CONTRA EL DOLAR.

2.UNA CAIDA GENERALIZADA EN LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS. CREEMOS SIN EMBARGO,
QUE EL MODELO DE PROFUNDA DIVERSIFICACION DE PRODUCTOS, MERCADOS, PROVEEDORES Y
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REGIONES NOS PROVEE UNA PROTECCION CONTRA ESTE FENOMENO, PUES TENEMOS UN PORTAFOLIO
SUFICIENTEMENTE AMPLIO DE CLIENTES, PRODUCTOS Y PROVEEDORES COMO PARA PODER ENFATIZAR
UNAS LINEAS Y DESENFATIZAR OTRAS, COMO YA LO HEMOS HECHO DURANTE 2011 AL IMPLEMENTAR
NUESTRA ESTRATEGIA DE OPTIMIZACION DE MARGENES. AL CIERRE DE 2011, NINGUN PRODUCTO
REPRESENTA MAS DE 1.7% DE LA VENTA DE POCHTECA Y LOS 5 PRINCIPALES CLIENTES REPRESENTAN
MENOS DE 10% DE LA VENTA, Y SOLO UNO (CALIFICADO AAA), IMPORTA MAS DE 3% (3.7% ES SU
PORCENTAJE SOBRE LA VENTA) .

3.UNA CONTRACCION SUSTANTIVA EN LA DEMANDA INDUSTRIAL QUE PUDIESE AFECTAR EL VOLUMEN DE
VENTA.

LA EMPRESA DECIDIO REFORZAR SU DIRECCION DE ADMINISTRACION Y FINANZAS, CONTRATANDO A
ARMANDO VALLEJO GOMEZ, QUIEN FUERA DIRECTOR DE FINANZAS DE MEXICHEM. ARMANDO VALLEJO
FUE PIEZA CLAVE EN EL PROCESO DE CONSOLIDACION FINANCIERA Y CRECIMIENTO POR
ADQUISICIONES QUE REALIZO MEXICHEM EN LOS ULTIMOS ANOS. ARMANDO VALLEJO SE INCORPORO AL
GRUPO A PARTIR DEL 2 DE NOVIEMBRE DE 2011.

PARA EL PRIMER CUATRIMESTRE DE 2012, LA EMPRESA TIENE PROGRAMADO EFECTUAR UN
FORTALECIMIENTO DE SU BALANCE A TRAVES DE UN AUMENTO DE CAPITAL Y UNA LINEA DE CARTAS
DE CREDITO QUE PERMITA EXTENDER SIGNIFICATIVAMENTE LOS PLAZOS DE PROVEEDORES. ESTOS
CAMBIOS HAN SIDO APROBADOS EN ASAMBLEA Y ESTAN EN PROCESO DE CONCLUSION.

ESTO POSICIONARA A GRUPO POCHTECA PARA PODER REALIZAR ADQUISICIONES IMPORTANTES QUE
PERMITIRAN ACELERAR SU CRECIMIENTO, APALANCAR LA ESTRUCTURA DE SISTEMAS Y DE
DISTRIBUCION CON LA QUE SE CUENTA ACTUALMENTE, Y CAPITALIZAR SINERGIAS EN LOS PROCESOS
DE ADQUISICION.

LIC. ARMANDO SANTACRUZ GONZALEZ
GRUPO POCHTECA, SAB DE CV
DIRECTOR GENERAL
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Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010
(En miles de pesos)

1.Actividad

La actividad principal de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias (la
Comparfiia) es la comercializacidédn de materias primas para las industrias quimica, de
recubrimientos, pléastica y alimenticia en general, asi como la transformacidn y
comercializaciédn de papel, cartdn y productos para las artes gréaficas.

2.Eventos significativos

a.Colocacidén de certificados bursédtiles - El1 22 de agosto de 2011 las subsidiarias
Pochteca Materias Primas, S. A. de C. V. y Pochteca Papel, S. A. de C. V. (las
subsidiarias), concluyeron una oferta privada de 1,000,000 de Certificados Burséatiles
Fiduciarios con valor nominal de cien pesos cada uno.

La emisidén tiene una vigencia de tres afios y los certificados son pagaderos en su
totalidad al vencimiento. Los intereses son pagaderos mensualmente y se calculan a la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias més 1.8 puntos
porcentuales; hasta el cuarto mes de interés. A partir del quinto mes de interés y
hasta el séptimo mes de interés la tasa de interés es la TIIE a 28 dias mas 2.4 puntos
porcentuales. A partir del octavo mes de interés la tasa de interés es el TIIE a 28
dias més 3 puntos porcentuales.

El 20 de agosto de 2010 las mismas subsidiarias, concluyeron una oferta puUblica de
3,500,000 Certificados Bursédtiles Fiduciarios con valor nominal de cien pesos cada uno.
La emisidén tiene una vigencia de cuatro afios y los certificados son pagaderos en su
totalidad al vencimiento. La tasa de interés es la TIIE a 28 dias mas 1.8 puntos
porcentuales; los intereses son pagaderos mensualmente.

Las emisiones antes mencionadas se efectuaron a través de la creacidén del Fideicomiso
Irrevocable de Emisidén, Administracién y Pago No. F/301485 HSBC México, S. A. (el
Fideicomiso) .

Las subsidiarias fungen como fideicomitentes y fiduciarios en segundo lugar mientras
que los tenedores de los certificados fungen como fiduciarios en primer lugar. El
Fideicomiso fue constituido mediante la transmisidén de los derechos al cobro (cuentas
por cobrar a clientes) de la totalidad de la cartera de ambos fideicomitentes. De esta
manera, la cartera a la fecha de emisidén y hasta el término de la misma, es transmitida
al Fideicomiso quien conserva la titularidad de los derechos al cobro para que, con el
flujo de la cobranza de la cartera, se cubran los gastos de mantenimiento de las
emisiones y se liquiden las cantidades adeudadas a los tenedores de los Certificados
Burséatiles. Los flujos remanentes son devueltos al fideicomitente sin disminuir el
aforo requerido por las emisiones.

Los gastos de emisién al 31 de diciembre de 2011 y 2010 por $2,088 y $11,446,
respectivamente, fueron capitalizados y estdn siendo amortizados en funcidén del periodo
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de vigencia de los certificados.

Con fecha 2 de septiembre de 2010 el Fideicomiso contratd una opcidn PUT con un monto
nacional de 25,000,000 de délares estadounidenses, con vencimiento el 20 de agosto de
2014. Esta opcidn cubre la parte de la cartera en garantia por la primera emisidn de
Certificados Bursdtiles y se ejerce solo en caso de incumplimiento en el pago de la
misma. Al 31 de diciembre de 2011 el valor razonable de este instrumento era de $5,641
(utilidad), los cuales se encuentran registrados en el rubro de instrumentos
financieros derivados en los balances generales adjuntos. Al 31 de diciembre de 2010 el
valor razonable fue de $1,854 (utilidad), los cuales no fueron registrados.

b.Contrato de venta y macro distribucién - Con fecha 2 de agosto de 2010, la Compaflia
celebrdé un contrato de venta y macro distribucidén de lubricantes con Shell México, S.
A. de C. V., (Shell), en el cual la Compafiia opera como principal comprador y
distribuidor para toda la Republica Mexicana de los lubricantes para los segmentos
industriales y de transporte comercializados bajo la marca Shell y Pennzoil. Los
riesgos y beneficios de los inventarios son traspasados a la Compafiia al momento de la
compra a Shell.

c.Venta de inmuebles - Con fecha 30 abril de 2011, la Compafiia llevd a cabo la venta de
un terreno ubicado en San Nicolds de los Garza, Nuevo Ledbdn con una superficie de
20,537m2; a un precio de venta de $55,689, y generando una utilidad de $25,546
registrada en otros gastos, netos en el estado consolidado de resultados.

Con fecha 16 de diciembre y 24 de junio de 2010, se llevd a cabo la venta de dos
terrenos; el primero ubicado en Ecatepec, Estado de México, con una superficie de
21,254m2, y el segundo correspondiente a la finca ubicada en San Nicoléds de los Garza,
Nuevo Ledn, con una superficie de 7,702 m2; por un precio de venta de $25,000 y
$10,000, respectivamente. Se generd una pérdida por $6,781 registrada en otros gastos,
neto en el estado consolidado de resultados.

d.Fusidén de subsidiarias - Con fecha 28 de febrero de 2011, las subsidiarias Alcoholes
Desnaturalizados y Diluentes, S. A. de C. V., Adydsa del Centro, S. A. de C. V. y
Adydsa del Sureste, S. A. de C. V. se fusionaron con la subsidiaria Pochteca Materias
Primas, S. A. de C. V., subsistiendo esta Gltima como compafiia fusionante. Dicha fusidén
no tuvo efecto en el estado financiero consolidado al tratarse de una fusidn entre
subsidiarias.

e.Creacidén de nuevas subsidiarias - Con fecha 16 de agosto de 2011, se cred la comparfiia
Asesoria en Servicios Pochteca, S. A. de C. V. cuya actividad es la prestacidén de
servicios profesionales, administrativos y de personal exclusivamente a partes
relacionadas.

Con fecha 15 de julio y 10 de septiembre de 2010, se crearon, Pochteca de Costa Rica,
S. A. y Asesoria en Lubricantes Pochteca, S. A. de C. V., respectivamente, cuya
actividad es la comercializaciédn de materias primas para las industrias quimica, de
recubrimientos, pléastica y alimenticia en general, y la prestacién de servicios
profesionales, administrativos y de personal exclusivamente a partes relacionadas,
respectivamente.

3.Bases de presentacién

a.Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31
de diciembre de 2011 y 2010 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen
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saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo.

b.Consolidacién de estados financieros - Los estados financieros consolidados incluyen
los de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V. y los de sus subsidiarias en las que tiene
control, cuya participacién accionaria en su capital social se muestra a continuacién:

Subsidiaria
Participacidén Principal actividad
20112010

Pochteca Materias Primas, S. A. de C. V.100%100%Compra-venta de materia prima
Suplia, S. A. de C. V.100%100%Compra-venta de materia prima

Demser, S. A. de C. V.100%100%Prestacidén de servicios

Servicios Administrativos Argostal, S. A. de C. V.100%100%Prestacidén de servicios
Pochteca de Guatemala, S. A. 100%100%Compra-venta de materia prima

Pochteca Brasil Ltda. 100%100%Compra-venta de materia prima

Pochteca Papel, S. A. de C. V.100%100%Compra-venta de papel

Alcoholes Desnaturalizados y Diluentes,

S. A. de C. V.-100%

Arrendamiento

Adydsa del Sureste, S. A. de C. V.

-100%Arrendamiento

Adydsa del Centro, S. A. de C. V.-100%Arrendamiento

Transportadora de Liquidos y Derivados, S. A.100%100%

Transporte de productos quimicos

Pochteca Servicios Corporativos, S. A. de C. V.100%100%Prestacién de servicios
Pochteca Servicios Administrativos, S. A. de C. V.100%100%Prestacidén de servicios
Pochteca de E1l Salvador, S. A.100%100%Compra-venta de materia prima

Pochteca de Costa Rica, S. A.100%100%Compra-venta de materia prima

Asesoria en Lubricantes Pochteca, S. A de

C. V.100%100%Prestacién de servicios

Asesoria en Servicios Pochteca, S. A de

C. V.100%-Prestacidén de servicios

Plasticos Argostal, S. A. de C. V.100%100%Sin operaciones

Quimicos Argostal, S. A. de C. V.100%100%Sin operaciones

La participacién en los resultados y cambios patrimoniales de las subsidiarias
compradas o vendidas durante el ejercicio, se incluyen en los estados financieros,
desde o hasta la fecha en que se llevaron a cabo las transacciones. Los saldos y
operaciones importantes entre las compafiias consolidadas han sido eliminados.

c. Conversidén de estados financieros de subsidiarias extranjeras - Para consolidar los
estados financieros de subsidiarias extranjeras, éstos se modifican en la moneda de
registro para presentarse bajo normas de informacidén financiera mexicanas (NIF). Los
estados financieros se convierten a pesos mexicanos, considerando la siguiente
metodologia:

Las operaciones extranjeras cuya moneda de registro y funcional es la misma, convierten
sus estados financieros utilizando los siguientes tipos de cambio: 1) de cierre para
los activos y pasivos y 2) histdérico para el capital contable y 3) el de la fecha de
devengamiento para los ingresos, costos y gastos. Los efectos de conversién se
registran en el capital contable. Al 31 de diciembre de 2010 dichos efectos no fueron
materiales por lo gque se presentan netos de los resultados acumulados en el estado
consolidado de variaciones en el capital contable.
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d.Utilidad (pérdida) integral - Es la modificacidén del capital contable durante el
ejercicio por conceptos que no son distribuciones ni movimientos del capital
contribuido; se integra por la pérdida neta del ejercicio mas otras partidas que
representan una ganancia o pérdida del mismo periodo, las cuales se presentan
directamente en el capital contable, sin afectar el estado de resultados. En 2011 y
2010, la pérdida integral estd representada exclusivamente por el resultado del
ejercicio.

e.Clasificacidén de costos y gastos - Los costos y gastos presentados en el estado de
resultados fueron clasificados atendiendo a su funcidén por lo que se separd el costo de
ventas de los deméds costos y gastos.

f.Utilidad (pérdida) de operacidén - Se obtiene de disminuir a las ventas netas, el
costo de ventas y los gastos de operacidén. Aun cuando la NIF B-3, Estado de resultados,
no lo requiere, se incluye este rengldn en los estados consolidados de resultados que
se presentan ya que contribuye a un mejor entendimiento del desempefio econdmico y
financiero de la Compafiia.

4 .Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con las NIF. Su preparacién
requiere que la administracién de la Compafiia efectle ciertas estimaciones y utilice
determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y
para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los
resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La administracién de la
Compafiia, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas
contables seguidas por la Compafiia son las siguientes:

a.Cambios contables
A partir del 1 de enero de 2011, la Compafiia adoptd las siguientes nuevas NIF:

NIF B-5, Informacidén financiera por segmentos.- Establece el enfoque gerencial para
revelar la informacién financiera por segmentos a diferencia del Boletin B-5 que,
aunque manejaba un enfoque gerencial, requeria que la informacidén a revelar se
clasificara por segmentos econdmicos, &areas geograficas o por grupos homogéneos de
clientes; requiere revelar por separado los ingresos por intereses, gastos por
intereses y pasivos; e informacidn sobre productos, servicios, &reas geograficas y
principales clientes y proveedores.

NIF C-5, Pagos anticipados.- Establece como una caracteristica béasica de los pagos
anticipados el que estos no le transfieren aun a la Compafila los riesgos y beneficios
inherentes a los bienes y servicios que estd por adquirir o recibir; requiere que se
reconozca deterioro cuando pierdan su capacidad para generar dichos beneficios y su
presentacidén en el balance general, en el activo circulante o largo plazo.

b.Reclasificaciones - Los estados financieros por el afio que termindé el 31 de diciembre
de 2010 han sido reclasificados en ciertos rubros para conformar su presentacidédn con la
utilizada en 2011 siendo las mas importantes las siguientes:

i.La presentacidén neta de las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas en
la Nota 12.
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ii.La presentacién del saldo de anticipos a agentes aduanales en el rubro de pagos
anticipados para cumplir con la nueva NIF C-5 Pagos anticipados.

c.Reconocimiento de los efectos de la inflacidén - La inflacién acumulada de los tres
ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es 15.19%, 14.48% y
respectivamente; por lo tanto, el entorno econdmico califica como no inflacionario en
ambos ejercicios. Los porcentajes de inflacidén por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 fueron 3.82% y 4.40%, respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, la Compafiia suspendidé el reconocimiento de los efectos
de la inflacidén en los estados financieros; sin embargo, los activos, pasivos y capital
contable incluyen los efectos de reexpresidédn reconocidos hasta el 31 de diciembre de
2007.

d.Efectivo - Consiste principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e
inversiones a corto plazo de liquidez diaria.

e.Inventarios y costo de ventas - Los inventarios se valGan al menor de su costo o
valor neto de realizacidén, utilizando el método de valuacidn de costos promedio.

La Compafiia revisa el valor en libros de los inventarios, ante la presencia de algun
indicio de deterioro que llegara a indicar que su valor en libros pudiera no ser
recuperable, estimando el valor neto de realizacidn, cuya determinacidén se basa en la
evidencia mas confiable disponible al momento en que se hace la estimacidédn del importe
en que se espera realizarlos. El deterioro se registra si el valor neto de realizacién
es menor que el valor en libros. Los indicios de deterioro que se consideran son, entre
otros, obsolescencia, baja en los precios de mercado, dafio y compromisos de venta en
firme.

f.Inmuebles, maquinaria y equipo - Se registran al costo de adgquisicidén. Los saldos que
provienen de adgquisiciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 se actualizaron
aplicando factores derivados del INPC hasta esa fecha. La depreciacién se calcula
conforme al método de linea recta con base en la vida Gtil remanente de los activos.
Los afios promedio de vida util utilizados para calcular la depreciacidédn en 2011 y 2010
son los siguientes:

Afios promedio

Edificios20

Maquinaria y equipolO

Equipo de transporte4

Mobiliario y equipo de oficinalO
Equipo de cémputo3.3

Adaptaciones en locales arrendados3

g.Inversién en acciones de asociada - Se valua bajo el método de participacién y
corresponde al 5% de participacidén en el capital contable de la Unidén de Crédito de la
Industria Litogrédfica, S. A. de C. V. Conforme a este método, el costo de adquisicidn
de las acciones se modifica por la parte proporcional de los cambios en las cuentas de
capital contable de la compafiia asociada, posteriores a la fecha de compra.

h.Crédito mercantil - El exceso del costo sobre el valor razonable de las acciones de
subsidiarias en la fecha de adquisicidén; se actualizd hasta el 31 de diciembre 2007
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aplicando el INPC, no se amortiza y se sujeta por lo menos anualmente, a pruebas de
deterioro.

i.0tros activos - Corresponden principalmente a los gastos de emisidén de Certificados
Burséatiles, los cuales estdn siendo amortizados durante el periodo de vida de las
emisiones.

j.Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacidédn presente como resultado de
un evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que
pueda ser estimada razonablemente.

k.Deterioro de activos de larga duracidén en uso - La Compafiia revisa el valor en libros
de los activos de larga duracidén en uso, ante la presencia de algun indicio de
deterioro que pudiera indicar que el valor en libros pudiera no ser recuperable,
considerando el mayor del valor presente de los flujos netos de efectivo futuros o el
precio neto de venta en el caso de su eventual disposicién. El1 deterioro se registra si
el valor en libros excede al mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de
deterioro que se consideran para estos efectos, son entre otros, las pérdidas de
operacidén o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estdn combinados con
un historial o proyeccidédn de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a
resultados que en términos porcentuales, en relacidédn con los ingresos, sean
substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsolescencia,
reduccién en la demanda de los productos, competencia y otros factores econdmicos y
legales. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia no tuvo efectos de deterioro
sobre la situacién financiera ni en los resultados de su operacién.

1.Instrumentos financieros derivados - La Compafiia reconoce todos los activos o pasivos
que surgen de las operaciones con instrumentos financieros derivados en el balance
general a valor razonable, independientemente del propdsito de su tenencia. El1 valor
razonable se determina con base en precios de mercados reconocidos y cuando no cotizan
en un mercado, se determina con base en técnicas de valuacidén aceptadas en el ambito
financiero. La fluctuacidén en el valor razonable de esos derivados se reconoce en el
resultado integral de financiamiento.

m.Beneficios directos a los empleados - Se vallan en proporcidén a los servicios
prestados, considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se
devengan. Incluye principalmente PTU por pagar, ausencias compensadas, como vacaciones
y prima vacacional, e incentivos y se presenta dentro del rubro de otras cuentas por
pagar y pasivos acumulados.

n.Beneficios a los empleados por terminacidén, al retiro y otras - El pasivo por primas
de antigliedad, pensiones, e indemnizaciones por terminacidén de la relacidén laboral se
registra conforme se devenga, el cual se calcula por actuarios independientes con base
en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés nominales.

o.Participacidén de los trabajadores en las utilidades (PTU) - La PTU se registra en los
resultados del afio en que se causa y se presenta en el rubro de otros gastos, neto en
el estado consolidado de resultados adjunto. La PTU diferida se determina por las
diferencias temporales que resultan de la comparacidén de los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos y se reconoce sdélo cuando sea probable la liquidacidn
de un pasivo o generacidén de un beneficio, y no exista algtn indicio de que vaya a
cambiar esa situacién, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se realice.

p.Plan de opcidén de compra a ejecutivos clave - E1 21 de octubre de 2008, la Compafia
constituyé un fideicomiso de inversién y administracidén en donde aportd $33,039. Con
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esos recursos se adquirieron 22,056,811 acciones de Grupo Pochteca, S. A. B. de C. V. a
razdén de un peso con cincuenta centavos por accidén. En Sesién del Consejo de
Administracién del 16 de octubre de 2008 la Compafiia aprobd este aumento de capital
social, manteniéndose en tesoreria de la Compafiia 7,943,189 acciones para
posteriormente ser utilizadas en el plan de opcidén de compra de acciones a ejecutivos
clave. En esa misma fecha, el valor de mercado por accidén fue de un peso con treinta y
seis centavos. Lo anterior previo facultamiento que designdé la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas de fecha 11 de octubre de 2007 al Consejo de Administracién.
Las acciones asi compradas fueron asignadas irrevocablemente a ciertos funcionarios y
empleados de la Compafiia, que se convirtieron en fideicomisarios del fideicomiso
descrito. Asimismo, los ejecutivos de la Compafiia se obligan a pagar el valor de las
acciones asignadas en un plazo de tres afios.

De conformidad con los acuerdos de la sesidén del comité técnico de fecha 23 de agosto
de 2010 y en relacidén con el aumento de capital mencionado en la Nota 14.II, se
resolvid que el fideicomiso ejerciera su derecho para suscribir y pagar en el primer
derecho de preferencia hasta 3,477,595 y en el segundo derecho de preferencia hasta
6,000,000 de acciones ordinarias, nominativas, sin expresidén de valor nominal, Serie
“B”, a razdédn de un peso con ochenta centavos por accidédn. Las acciones a suscribirse
seradn ofrecidas a los funcionarios clave. Al 31 de diciembre de 2011 las acciones
contintan en poder del fideicomiso.

g.Impuestos a la utilidad - El1 impuesto sobre la renta (ISR) y el impuesto empresarial
a tasa Unica (IETU) se registran en los resultados del afio en que se causan. Para
reconocer el impuesto diferido se determina si, con base en proyecciones financieras,
la Compafiia causard ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido que corresponda al
impuesto que esencialmente pagaréd. El diferido se reconoce aplicando la tasa
correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacidén de los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los
beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. E1
impuesto diferido activo se registra sélo cuando existe alta probabilidad de que pueda
recuperarse.

r.Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran
al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracidén. Los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera se vallan en moneda nacional al tipo de cambio vigente
a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los
resultados.

s.Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen en el periodo en el que se
transfieren los riesgos y beneficios de los inventarios a los clientes, lo cual
generalmente ocurre cuando se embarcan para su envio al cliente y éste asume la
responsabilidad sobre los mismos.

t.Utilidad (pérdida) por acciédn - La utilidad (pérdida) basica por accidén ordinaria se
calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta consolidada entre el promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio.

5.Cuentas por cobrar e impuestos por recuperar

20112010

Clientes$39,946$47,778
Derechos de cobro fideicomitidos (1) 658,132638,796
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Estimacién para cuentas de cobro dudoso (65,380) (67,239)
632,698619, 335

Impuesto al valor agregado por recuperar -34,112
Impuestos por recuperar51,42144,593
Otrosl4,5059,372

$698,6245707,412

(1)A1 31 de diciembre de 2011 y 2010 segun se explica en la Nota 2a, los derechos de
cobro de las cuentas por cobrar de dos subsidiarias estdn otorgados en garantia al
Fideicomiso de emisidén de Certificados Bursétiles.

6.Inventarios
20112010

Productos terminados: (1)

Recubrimientos solventes y mezclas$192,499$169,874
Papell64,016197,983

Quimicos y pléasticos85,84299,557

Alimentos49, 99266, 665

Lubricantes100,12449,058

592,473583,137

Estimacién para inventarios obsoletos (25,505) (10,465)
566,968572,672
Mercancias en transito75,330122,534

$642,298%695,206

(1) Los inventarios estdn otorgados en garantia de la deuda a largo plazo (Ver Nota 8)
hasta por un monto de $24,000 mediante contrato de crédito de habilitacidén o avio
revolvente.

7.Inmuebles, maquinaria y equipo

Saldo al 31 de diciembre de 2010Adiciones sDesinversionesEfecto de conversidénSaldo al
31 de diciembre de 2011

Inversidn:

Terrenos$102,940$176$(24,402)$137%78,851

Edificios y construcciones261,39610,965(6,677)174265,858

Maquinaria y equipol69,76634,773(91) (6,472)197,976

Mobiliario y equipo de oficinall,5016,761-(4,294)13,968

Equipo de transportel36,45820,603(5,055) (13,987)138,019

Equipo de cémputod0,03414,428(7,194) (12,053)35,215

Equipos en contratos de arrendamiento financiero28,48023,197--51,677
Total inversidén750,575110,903(43,419) (36,495)781,564

Depreciacidén acumulada (336,181) (43,823)6,1815,158(368,665)

Inversién neta$414,394567,080$(37,238)$(31,337)S$412,899
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Saldo al inicio de 2010Adiciones DesinversionesEfecto de conversidénSaldo al 31 de
diciembre de 2010

Inversién:

Terreno$127,556$-5(24,616)$-5102, 940

Edificio y construcciones274,15418,771(31,435) (94)261,396

Maquinaria y equipol62,56511,304(4,186)83169,766

Mobiliario y equipo de oficina9,6471,655(157)35611,501

Equipo de transportel33,9368,948(6,355) (71)136,458

Equipo de cbémputo39,40010,427(2,998) (6,795)40,034

Equipos en contratos de arrendamiento financierol?7,66610,814--28,480
Total inversidén764,92461,919(69,747) (6,521)750,575

Depreciacién Acumulada (311,394) (42,356)8,4359,134(336,181)
Inversidén neta$453,530%$19,5635(61,312)%$2,6135414,394

Dentro de los contratos de préstamo descritos en la Nota 8, el inmueble gque se tiene en
garantia hipotecaria de los préstamos con HSBC México, S. A. (HSBC) corresponde a la
planta de Pochteca Papel, S. A. de C. V., con un valor al 31 de diciembre de 2011 y
2010 de $71,417.

8.Préstamos bancarios y deuda a largo plazo
20112010

Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios con vencimiento en agosto de 2014 y
con garantia de derechos de cobro sobre cartera de clientes (ver Nota 2a).$450,000$
350,000

Crédito simple celebrado con Inbursa, documentado con pagarés a TIIE mas 4.25 puntos,
con vencimiento en junio de 2012, avalado por Kaluz, S. A. de C. V. (parte
relacionada) .163,000100, 000

Crédito en cuenta corriente con garantia hipotecaria con HSBC documentado con pagarés a
TIIE més 4 puntos porcentuales hasta por $40,000 destinado al apoyo de capital de
trabajo con vencimientos en marzo y abril 2012.40,00040,000

Crédito simple hasta por la cantidad de $175,000, con Banco Inbursa, S. A., (Inbursa)

documentado con pagarés a TIIE mds 2.5 puntos pagadero en amortizaciones mensuales de

$2,916 a partir de noviembre de 2007 y hasta octubre de 2012, avalado por Kaluz, S. A.
de C. V. (parte relacionada).29,16764,167

Contratos de arrendamiento financiero de equipo de transporte con Banco Mifel, S. A.
por $23,197, a una tasa de interés variable con vencimiento en diciembre 2015.19,196

Crédito simple con garantia prendaria sobre la maquinaria adquirida celebrado con UPS
Capital Business Credit, documentado con pagarés a una tasa London Interbank Offered
Rate (LIBOR) més 3 puntos con vencimiento el 25 de septiembre de 2014.17,05620,143

Préstamo de habilitacidén o avio revolvente con la Unidén de Crédito de la Industria
Litogréfica con vencimiento renovable trimestralmente, a TIIE mads 6 puntos, garantizado
con el inventario hasta por un monto de $24,000.12,00012,000

Contratos de arrendamiento financiero de equipo de transporte con Ve por Mas S. A.
(parte relacionada) por $9,275, a TIIE més 9 puntos porcentuales de interés anual con
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vencimientos en agosto de 2013 y octubre 2014 respectivamente.7,3499,275
Crédito simple con garantia hipotecaria con HSBC documentado con pagaré a TIIE més

4 puntos porcentuales hasta por $12,000 pagadero en 36 amortizaciones mensuales con
vencimiento en abril de 2013.5,3339,333

20112010

Contratos de arrendamiento financiero de Maguinaria con De Lage Landen S. A. de C. V.
por $10,945 al 15.10% de interés anual con vencimientos en marzo y julio de 2012
respectivamente.2, 7086, 590

Crédito simple con garantia hipotecaria con HSBC documentado con pagaré a TIIE méas 4
puntos porcentuales hasta por $5,500 pagadero en 36 amortizaciones mensuales con
vencimiento en abril de 2013 destinado al pago del anticipo para la adquisicidén de

maquinaria. 2,4454,278

Crédito simple con Banco Internacional (Guatemala) a una tasa de 8.5% con vencimiento
en agosto 2012.2,103716

Crédito simple celebrado con BBVA Bancomer, S. A. documentado con pagarés a TIIE més
3.725 puntos, con vencimiento en febrero de 2011. -60,000

Saldo del precio de compra de Alcoholes Desnaturalizados y Diluentes, S. A. de C. V., a
favor de Envases Universales de México, S. A. P. I. de C. V. y Administraciones Izague,
S. A. de C. V. por $36,558, a TIIE mas 1.5 puntos, con vencimiento en 2011, garantizado
con inmuebles con valor de $71,439. -36,558

Pasivo a largo plazo750,357713,060

Menos - Porcidén circulante268,762310,303

Deuda a largo plazo$481,595$402,757

Los importes de la TIIE y LIBOR al 31 de diciembre es como sigue:

20112010

TIIE4.790%4.875%

LIBOR0.6%0.3%

Dentro del contrato de préstamo con Inbursa, hasta por $175,000, se establecen ciertas
obligaciones y restricciones que se determinan sobre las cifras individuales de la

subsidiaria que contrata el crédito, de las cuales destacan las siguientes:

—-Adquirir otras empresas, acciones, partes sociales, participaciones y/o activos en
otras empresas sin el previo consentimiento por escrito del banco.

—Autorizar cualquier fusidén, consolidacidbn, escisidn, liquidacidén, reorganizacién, o
disolucidén sin la previa autorizacidén expresa y por escrito del banco.

-Entregar, ceder, vender, transferir, fideicomitir, descontar, dar en factoraje o de
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cualquier otra manera afectar vy/o disponer de sus propiedades, negocios, activos a
favor de terceros en uno o varios montos superior al 5% de sus activos, fijos, sin la
previa autorizacién y conformidad del banco.

-Crear, incurrir, asumir o dejar que exista cualquier gravamen sobre cualquiera de sus
activos existentes o futuros con excepcidén de aquellos que se constituyen de acuerdo a
lo considerado en su contrato.

Dentro de los contratos de préstamo con HSBC, por un monto de $47,778 y $53,611 al 31
de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente, se establecen ciertas obligaciones, de
las cuales destacan las siguientes:

-No vender ni constituir ningGn gravamen sobre el bien que garantiza el crédito, sin
consentimiento previo y por escrito.

—-No permitir que se suscite un cambio de control, entendiéndose como tal el hecho de
que cualquier entidad, persona, sociedad o fideicomiso que controle directamente a la
parte acreditada deje de ser propietario de por lo menos el 51% de las acciones en
circulacidén y/o cuente con la mayoria de los votos en el consejo de administracién y/o
controle las decisiones de esta y su administracién.

—-No contratar ningun pasivo con instituciones financieras nacionales o extranjeras sin
consentimiento previo y por escrito de HSBC durante la vigencia de los presentes
contratos.

—Mantener un indice de liquidez no menor de 1.2 durante la vigencia del presente
contrato

-Mantener un indice de cobertura de interés no menor al 1.5 durante la vigencia del
presente contrato.

—Mantener un indice de apalancamiento no mayor de 1.5 durante la vigencia del presente
contrato.

Al 31 de diciembre de 2011 la Compafiia ha cumplido con las restricciones financieras
previstas en los contratos. Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia no cumplid todas
las restricciones financieras previstas en los contratos y en consecuencia se ha
clasificado a corto plazo $9,722 en los presentes estados financieros. La Compafiia no
obtuvo las dispensas correspondientes.

a.Los vencimientos de la porcién a largo plazo de este pasivo al 31 de diciembre de
2011, son:

Aflo que terminara el
31 de diciembre de

2013515, 680
2014463,012
20152,903

$481,595

b.Al 31 de diciembre de 2011, los compromisos minimos de pago por arrendamientos
capitalizables son:
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Acreedores por contratos de arrendamiento$29,253
Intereses no devengados4, 426

Valor presente de las obligaciones24,827

Porcidén circulante de las obligaciones8,841

Porcidén a largo plazo de arrendamientos capitalizables$15,986

Los vencimientos de la porcidén a largo plazo del pasivo por contratos de arrendamiento
capitalizables son:

Aflo que terminara
el 31 de diciembre de

2013$6,667
20146, 682
20152, 637

$15,986

9.Beneficios a empleados

El costo neto del periodo por las obligaciones derivadas del plan de pensiones,
indemnizaciones al personal por terminacidén de la relacidn laboral y primas de
antigtiedad, ascendidé a $5,118 y $5,465 en 2011 y 2010, respectivamente. Otras
revelaciones que requieren las disposiciones contables se consideran poco importantes.
10.Saldos y transacciones en moneda extranjera

a.la posicidén monetaria significativa en moneda extranjera al 31 de diciembre es:
20112010

Miles de ddlares estadounidenses:

Activos monetarios20,65623,731

Pasivos monetarios (43,554) (40,880)

Posicidén pasiva, neta(22,908) (17,149)

Equivalente en pesos$(320,224)$(212,334)

Miles de reales brasilefios:

Activos monetarios9,1274,544

Pasivos monetarios (3,201) (3,774)

Posicidn activa, netab, 926770

Equivalente en pesos$44,276$5,726

Miles de quetzales guatemaltecos:

Activos monetarios33,58034,881
Pasivos monetarios (31,246) (11,042)




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC TRIMESTRE: 04 ANO: 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION
c.v. FINANCIERA PAGINA 13/ 24

CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA Impresioén Final

Posicidén activa, neta2,33423,839
Equivalente en pesos$4,165$37,649
Estos montos no incluyen los saldos de Pochteca de El Salvador, S. A., y Pochteca de

Costa Rica, S.A. los cuales estéan denominados en dbélares y colones respectivamente,
cuyos saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no son representativos.

b.Las transacciones en moneda extranjera fueron como sigue:
20112010

Miles de dbélares estadounidenses:
Ingresos por-
Ventasl23,623114,709

Egresos por-
Compras de importacién96,57076,831

c.Los tipos de cambio vigentes a la fecha de los estados financieros y a la fecha de su
emisién fueron como sigue:

31 de diciembre de3l de diciembre dell de abril de
201120102012

Pesos por dbélar americano$13.9787$12.3817$13.1568

Pesos por real brasilefo$7.4715$7.436657.1690

Pesos por quetzal guatemalteco$1.7847$1.579351.7048

11.Saldos y operaciones con partes relacionadas

a.Los saldos netos por cobrar a partes relacionadas son:
20112010

Mexichem Fluor, S. A. de C. V.$7,821$3,786

Mexichem Soluciones Integrales, S. A. de C. V.1,404 -

Mexichem Resinas Vinilicas, S. A. de C. V.601367

$9,82654,153

b.Los saldos netos por pagar a partes relacionadas son:
20112010

Quimir, S. A. de C. V.$10,597$13,721

Mexichem Derivados, S. A. de C. V.1,597940

Mexichem Compuestos, S. A. de C. V.8151,857

Mexichem Servicios Administrativos, S. A. de C. V.7371,315
Kaluz, S. A. de C. V.581205

$14,327$18,038
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c.Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus
operaciones, fueron como sigue:

20112010

Mexichem Derivados, S. A. de C. V.:
Ventas$342$329
Compras (12,902) (8,138)

Quimir, S. A. de C. V.:
Ventas6034,932
Compras (29,164) (18,843)

Mexichem Fluor, S. A. de C. V.:
Ventas28,53024,273

Mexichem Resinas Vinilicas, S. A. de C. V.:
Ventas5,176995

Mexichem Soluciones Integrales, S.A. de C.V.:
Ventasl, 211 -

Mexichem Compuestos, S. A. de C. V.:
Ventas894544
Compras (884) (10,005)

Mexichem Servicios Administrativos, S. A. de C. V.:
Servicios administrativos pagados(6,771) (12,682)

Kaluz, S. A. de C. V.:
Comisiones por aval(9,088) (14,691)

$(22,053)$(33,286)

12.0tros gastos

20112010

PTU causada$1l,191$1,009

Cancelacidén de gastos de instalaciédn -1,828
Actualizaciones, multas y recargos -914
Indemnizaciones por reorganizacién8, 000 -

Otros, netol2,66410,787

$21,855514,538

13.Impuestos a la utilidad
La Comparfilia estd sujeta al ISR y al IETU.

ISR - La tasa es 30% para los afios 2011 y 2010, respectivamente, y sera 30% para 2012,
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29% para el afio 2013 y 28% para el afio 2014 en adelante.

IETU - Tanto los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales se
determinan con base en flujos de efectivo de cada ejercicio. A partir de 2011 la tasa
es 17.5% y para 2010 fue 17.0%. Asimismo, al entrar en vigor esta ley se abrogd la Ley
del IMPAC permitiendo, bajo ciertas circunstancias, la recuperacidén de este impuesto
pagado en los diez ejercicios inmediatos anteriores a aquél en que por primera vez se
pague ISR, en los términos de las disposiciones fiscales.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU.

La Compafiia causa el ISR en forma individual y en la consolidacién contable se suman
los resultados contables correspondientes.

Con base en proyecciones financieras, de acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8,
Efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unica, la Compafiia identificé que su principal
subsidiaria Pochteca Materias Primas, S. A. de C. V. esencialmente pagard ISR de manera
contraria a su conclusién preliminar, por lo tanto, se canceld el pasivo de IETU
diferido al 31 de diciembre de 2010 por $53,931 y se registrd ISR diferido activo al 31
de diciembre de 2011. El resto de sus subsidiarias esencialmente también pagaran ISR,
por lo que se reconoce a nivel consolidado Gnicamente el ISR diferido al 31 de
diciembre de 2011.

Régimen de otros paises - E1 ISR de las subsidiarias extranjeras es causado siguiendo
las reglas de la ley del impuesto sobre la renta de esos paises.

a.Los (beneficios) impuestos a la utilidad se integran como sigue:

20112010

ISR:

Causado$8,161$6,590

Diferido (78,310) 724

(70,149)7,314

IETU:

Causado$96852,010

Cancelacidén IETU diferido(53,931) -
Diferido -1,500

(52,963)3,510

$(123,112)%10,824

b.Los principales conceptos que originan el saldo del activo por ISR diferido son:

20112010

ISR diferido activo:

Efecto de pérdidas fiscales por amortizar$59,822$41,050
Pasivos acumulados27,4526,086

Otros, neto20,8114,442

ISR diferido activol08,08551,578

ISR diferido (pasivo):

Inmuebles, maquinaria y equipo(6,761) (19,718)
Ingresos por realizar(10,176) -
Otros activos (8,103) (4,022)

Inventario, neto(1,421) (1,369)
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ISR diferido pasivo(26,461) (25,109)
Menos- Reserva de pérdidas fiscales por amortizar -(23,155)
Total de activo$81,624$3,314

c.Los principales conceptos que originan el saldo del pasivo por IETU diferido, al 31
de diciembre de 2010 son:

IETU diferido pasivo:

Clientes facturados no cobrados$(70,405)
Inventarios (42, 744)

Pagos anticipados (3,094)

Inmuebles, maquinaria y equipo (35,332)
Proveedores facturados no pagados8l,131
(70,444)

Crédito por pérdidas de IETUl6,513

Total IETU diferido pasivo$ (53,931)

d.La conciliacidén de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresadas como un
porcentaje de la utilidad (pérdida) antes de impuesto (beneficio) a la utilidad es:

20112010
Tasa 1legal30%(30%)

Mas efectos de gastos no deducibles66%9%

Mas diferencia en tasas de subsidiarias en distintas jurisdicciones fiscales10%8%
Menos efecto del ISR diferido(310%) -

Menos efecto del registro del IETU diferido(216%) (1%)

Mas variacidén en la estimacidn para activo por impuesto diferido recuperable-8%

Mas variacién en la reserva de las pérdidas fiscales
por amortizar (92%) 6%
Mas efectos de la inflacidn 18% 8

o

Tasa efectiva (494%) 8%

e.Los beneficios de las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar por las
que ya se ha reconocido el activo por ISR diferido, pueden recuperarse cumpliendo con
ciertos requisitos. Los afios de vencimiento y sus montos actualizados al 31 de
diciembre de 2011, son:

Afio dePérdidas
vencimientoamortizables

2017%64,977
20199, 296

2020117,963
202120,701

$212,937
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14.Capital contable

I.En Asamblea General Ordinaria de Accionistas con fecha 29 de abril de 2011, se aprobd
la conversidén 764,791 acciones ordinarias, sin expresién de valor nominal, de la Serie
“B”, integramente pagadas, de las representativas de la parte variable del capital
social en igual numero de acciones, con iguales caracteristicas pero representativas de
la parte fija del capital social. Lo anterior con objeto de igualar el valor tedbrico
correspondiente a las acciones representativas de las partes fija y variable del
capital social.

Con base en lo anterior se resolvidé que, a partir de esta fecha, el capital social
pagado de Grupo Pochteca, S.A.B. de C.V. queda distribuido de la siguiente manera:

El capital minimo fijo, totalmente suscrito y pagado, es de $80,304, representado por
41,773,983 acciones, Serie “B”, sin expresién de valor nominal.

El capital variable totalmente suscrito y pagado es de $794,792, representado por 413,
450,491 acciones, Serie “B”, sin expresidén de valor nominal.

ITI.En Asamblea General Ordinaria de Accionistas con fecha 4 de agosto de 2010, se
aprobdé un aumento de capital en su parte variable hasta por $198,000, mediante la
emisién de 110,000,000 de acciones ordinarias, nominativas, sin expresidén de valor
nominal, Serie “B”, a un valor de suscripcidén de un peso con ochenta centavos por
accién, de las cuales fueron efectivamente suscritas 103,167,663 acciones canceldndose
6,832,337.

Del total de las acciones suscritas 9,477,595 fueron suscritas por el fideicomiso de
inversién y administraciédn numero F/147, para el plan de opcidén de compra a ejecutivos
clave, tal como se menciona en la Nota 4p.

Aun cuando legalmente el aumento de capital ha sido efectuado, atendiendo a la
sustancia econdmica de la transaccidn, el mismo no ha sido todavia exhibido totalmente.
Por lo anterior, la porcidén que auin no ha sido exhibida por los ejecutivos al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, que asciende a $17,618 y $28,059, respectivamente, ha sido
reclasificada al capital contable como acciones en fideicomiso y en consecuencia, se
disminuye el valor del capital contribuido en ese mismo importe.

IIT.E1l capital social, a valor nominal, al 31 de diciembre se integra como sigue:

Numero de accionesImporte
201120102011 y 2010

Capital fijo
Serie “B”41,773,98341,009,192$80,304

Capital variable
Serie “B”413,450,491414,215,282794,792

Totaldb55,224,474455,224,474$875,096
IV.De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de las utilidades netas del

ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar la reserva legal, hasta que su
importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La reserva legal puede
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capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser
reconstituida cuando se disminuya por cualquier motivo. Al 31 de diciembre de 2011 y
2010, la Compafiia no ha reservado importe alguno.

V.La distribucién del capital contable, excepto por los importes actualizados del
capital social aportado y de las utilidades retenidas fiscales, causard el ISR a cargo
de la Compafiia a la tasa vigente al momento de la distribucidén. E1 impuesto que se
pague por dicha distribucidén, se podrd acreditar contra el ISR del ejercicio en el que
se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes,
contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

15.0peraciones que no afectaron los flujos de efectivo

Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia adquirid
equipo por valor de $23,197 y $10,814 respectivamente, a través de arrendamiento
financiero. Esta adquisicidén se estd reflejando en los estados de flujos de efectivo a
lo largo de la vida de los arrendamientos a través del pago de las rentas.

16.Compromisos

La Compafia arrienda el edificio donde estéan ubicadas sus oficinas corporativas ademéas
de inmuebles donde se ubican algunas sucursales. Los gastos por renta ascendieron a
$20,833 en 2011 y $19,672 en 2010; los contratos de arrendamiento tienen plazos
forzosos variables de 1 a 15 afios y establecen los siguientes pagos minimos:

AhosImporte

2012%16,013

201312,777

201410,199

20158, 977

20168,904

2017 en adelante69,987

17.Contingencia

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se tiene la siguiente contingencia, la cual no se
encuentra reservada en los estados financieros consolidados adjuntos porque la
Administracién considera remota su materializacidn:

a.Contingencia fiscal de la subsidiaria Pléasticos Argostal, S. A. de C. V. por un
importe histérico de $6,092, correspondiente al rechazo de la deduccidén de algunas
facturas. Con fecha 27 de noviembre de 2010, se obtuvo un fallo del tribunal con
respecto a que Unicamente se consideraria no deducible un importe de $1,331. Con fecha
18 de abril de 2010, se presentd ante la Administracién Local de Auditoria Fiscal del
Oriente del Distrito Federal, un escrito mediante el cual la subsidiaria manifestd su
insolvencia para pagar el crédito fiscal determinado. En este sentido, con fecha 23 de
noviembre de 2010, se presentd ante la Administracidén Local de Recaudacidén del Oriente
del Distrito Federal, un escrito por medio del cual se solicitdé a dicha autoridad se
pronunciara respecto al escrito antes mencionado, sin que al 31 de diciembre de 2010 se
resolviera tal circunstancia. Con fecha 12 de agosto de 2011 la citada Administracidn
emitié el oficio mediante el cual resolvid negar la cancelacidédn del crédito fiscal
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determinado por lo que el mismo sigue vigente a cargo de la empresa. Esta subsidiaria
se encuentra actualmente sin actividad y su capital contable asciende a $198, por 1lo
que la méxima responsabilidad a liquidar en su caso seria este importe.

18.Hechos posteriores

I.En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de marzo de 2012 se
acordé lo siguiente:

a.Cancelar las 7,943,189 acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de valor
nominal, Serie “B”, representativas de la parte variable del capital social de la
Sociedad, que se encuentran depositadas en la Tesoreria emitidas conforme a los
acuerdos adoptados por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha
4 de agosto de 2010 y, consecuentemente, disminuir la parte variable del capital social
autorizado de la Sociedad en la cantidad de $14,298.

b.Se aprueba llevar a cabo un aumento al capital social variable autorizado de la
Comparfiia en la cantidad de hasta $300,000, asi como la consecuente emisidédn de hasta
180,000,000 (ciento ochenta millones) de acciones ordinarias, nominativas, sin
expresidén de valor nominal, Serie “B”, que quedarédn depositadas en la tesoreria.

c.Se resuelve que las nuevas acciones sean ofrecidas para su suscripcidén y pago de
conformidad con lo siguiente:

*En términos y para los efectos de lo dispuesto por el Articulo 132 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles y la Clausula Sexta de los Estatutos Sociales, las nuevas
acciones seran ofrecidas a los accionistas para su suscripcidén y pago conforme a los
términos y condiciones que en su momento se determinen y dentro de los, por lo menos,
15 dias naturales siguientes a la publicacidén del aviso respectivo en la Gaceta oficial
del Gobierno del Distrito Federal (el Primer Derecho de Preferencia).

*Una vez agotado el plazo para ejercer el Primer Derecho de Preferencia y en caso de
quedar acciones pendientes de suscripcidén, los accionistas tendrdn el derecho de
suscribir y pagar dichas nuevas acciones remanentes (el Segundo Derecho de
Preferencia) .

IT.En abril de 2012 la Compafila firmdé un acuerdo para adquirir la planta de lubricantes
de Shell en México, ubicada en la ciudad de Ledbdn, Guanajuato. Dicha adquisicién
potenciard la posicién de la Compafiia en el mercado de lubricantes en México, al
permitirle el manejo de lubricante a granel, asi como el envasado acorde a las
necesidades de sus clientes. La ubicacién privilegiada de esta planta, en el centro de
la RepUblica Mexicana, fortalece también la estructura logistica de la Comparfiia.

La capacidad de la planta, aunada a un convenio de transferencia de tecnologia,
permitird a la Compafiia fabricar refrigerantes y limpiadores de especialidad. Las
actuales instalaciones de la Compafiia en Ledn, Guanajuato, se consolidardn con la
planta de Shell, para mejorar las sinergias de este proyecto.

19.Informacién por segmentos de negocios

A continuacidén se muestra un resumen de los rubros mas importantes de los estados
financieros por grupo de operacidén al 31 de diciembre:
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2011

Recubrimientos solventes y mezclasPapelQuimicos y plésticosAlimentosLubricantesTotal
consolidado

Estado de resultados:

Ventas netas$1,384,658$707,327$764,4965$369,3635757,959$3,983,803

Depreciacién$15,338%7,88858,326$3,945$8,3265$43,823
Utilidad de operacién$53,077$27,297$28,813$13,6495$28,8135151, 649

Resultado integral de financiamiento$ (36,700)$(18,874)$(19,923)5(9,437)$(19,923)5$
(104,857)

Utilidad neta consolidada$51,817$26,649$28,129$13,325%$28,129%$148,049

Balance general:
Activos totales$740,809$380,987$402,153%$190,495%402,153%2,116,597

Pasivos totales $530,9165273,043%288,2128136,5215288,212%1,516,904

Estado de flujos de efectivo:
Operacidén$23,984$12,335%$13,020$6,167$13,020$68,526

Inversién$ (5,874)$(3,021)$(3,189)5$(1,509)$(3,189)$(16,782)
Financiamiento$(9,679)$(4,978)$(5,254)$(2,488)5(5,254)$(27,653)

2010

Recubrimientos solventes y mezclasPapelQuimicos y plésticosAlimentosLubricantesTotal
consolidado

Estado de resultados:

Ventas netas$1,313,989$693,478$892,3945$365,079$52,368%$3,317,308

Depreciacidén$le,7775$8,852$11,39454,6645669542,356
Pérdida de operacién$(9,181)$(4,844)$(6,235)$(2,553)5(366)$(23,179)

Resultado integral de financiamiento$ (35,732)$(18,854)$(24,266)$(9,932)5(1,425)$
(90,2009)

Pérdida neta consolidada$ (54,959)$(28,999)$(37,324)$(15,276)$(2,192)$(138,750)

Balance general:
Activos totales$809,3925427,071$549,676$224,979$32,286%$2,043,404

Pasivos totales $627,925$331,321$426,437$174,538%$25,047$1,585,268
Estado de flujos de efectivo:
Operacidén$ (101,997)$(53,818)$(69,268)$(28,350)$(4,069)$(257,502)

Inversidén$ (3,864)$(2,039)$(2,624)$(1,075)$(154)$(9,756)
Financiamiento$116, 954$61,710$79,426$32,51054,6655295,265

A continuacién se muestra un resumen de los rubros mas importantes de los estados
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financieros por &rea geografica al 31 de diciembre:

2011
Ventas netasActivos
totalesInmuebles, maquinaria y equipo

México$3,785,542$1,874,009$406,113
Brasill1l87,87047,7821,100

Guatemala88,49859,9302, 767

El Salvador23,84933,3821,908

Costa Rical?2,41319,3791,011

Total segmentos4,098,1722,034,482412,899

Eliminaciones intersegmentos(114,369)82,115 -

Total consolidado$3,983,803$2,116,597$412,899

2010
Ventas netasActivos
totalesInmuebles, maquinaria y equipo

México$3,118,152%$1,877,6465410,167
Brasill95,78058,9751,066

Guatemala86,41752,5542,687

El Salvador27,41125,179168

Costa Rica -3,6553006

Total segmentos3,427,7602,018,009414,394

Eliminaciones intersegmentos (110,452)25,395 -

Total consolidado$3,317,308%$2,043,4045$414,394

20.Efectos de la adopcién de las Normas de Informacidédn Financiera Internacionales

La Comisidén Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), establecidé el requerimiento a
ciertas entidades que divulgan su informacidén financiera al publico a través de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) para que a partir del afio 2012 elaboren y divulguen
obligatoriamente su informacidén financiera con base en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Los estados financieros consolidados que emitird la Compafila por el afio que terminara
el 31 de diciembre de 2012 serdn sus primeros estados financieros anuales que cumplan
con IFRS. La fecha de transicidén serd el 1 de enero de 2011 y, por lo tanto, el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 serd el periodo comparativo comprendido
por la norma de adopcidén IFRS 1, Adopcidédn Inicial de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. De acuerdo a IFRS 1, la Compafiia aplicard las excepciones
obligatorias relevantes y ciertas exenciones opcionales a la aplicacidén retrospectiva
de IFRS.

La Compafiia aplicard las excepciones obligatorias relevantes a la aplicacién
retrospectiva de IFRS como sigue:

Calculo de estimaciones - Las estimaciones a la fecha de transicidén son consistentes
con las estimaciones a esa misma fecha bajo las Normas de Informacidén Financiera
Mexicanas (NIF), a menos que existiera evidencia de error en dichas estimaciones.
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Contabilidad de coberturas - Se aplicaréd la contabilidad de coberturas solamente si la
relacidén de cobertura cumple con los criterios establecidos en IFRS a la fecha de
transicién.

La Compafiia ha elegido las siguientes exenciones opcionales a la aplicacién
retrospectiva de IFRS como sigue:

Combinaciones de negocios — Se aplicard la exencidén de combinaciones de negocios. Por
lo tanto, no se han reformulado combinaciones de negocios que ocurrieron antes de la
fecha de transicién.

Transacciones de pagos basados en acciones - Se aplicard la exencidén de pagos basados
en acciones. Por lo tanto, no se aplicard IFRS a aquellas opciones (liquidadas con
instrumentos de capital) que fueron otorgadas con anterioridad al 7 de noviembre de
2002 y/o con posterioridad a dicha fecha y adjudicadas antes de la fecha de transicién.

Costo asumido - Se aplicard la exencidén de costo asumido. Por lo tanto, se ha elegido
utilizar el valor razonable y el monto revaluado bajo NIF a la fecha de transicidén como
su costo asumido para ciertos activos del rubro de propiedad, planta y equipo.

Arrendamientos - Se aplicaréd la exencidén de arrendamientos. Por lo tanto, se determina
si un contrato existente a la fecha de la transicidn contiene un arrendamiento con base
en hechos y circunstancias existentes a esa fecha.

Beneficios a empleados - Se aplicard la exencién de beneficios a empleados. Por lo
tanto, se reconocen todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas a la fecha de
transicién.

Diferencias acumuladas por el efecto de conversidén - Se aplicard la exencidn de
diferencias acumuladas por el efecto de conversidén. Por lo tanto, se ajusta a cero el
efecto por conversidén a la fecha de transicidn.

A continuacidén se resumen las principales diferencias que la Compafiia ha identificado
en su transicidén de las NIF a IFRS a la fecha de estos estados financieros
consolidados, cuyos impactos se consideraron poco significativos:

Efectos de la inflacidén - Conforme a IFRS, los efectos inflacionarios se reconocen en
los estados financieros cuando la economia de la moneda utilizada por la Compafiia
califica como hiperinflacionaria. La economia mexicana dejé de ser hiperinflacionaria
en 1999 y, en consecuencia, los efectos inflacionarios que fueron reconocidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre de 2007 bajo NIF se revirtieron. La Compafiia se
encuentra en proceso de determinar el efecto de este cambio.

Avaltos de activos fijos - IFRS permite valuar los activos fijos bajo el modelo de
valor razonable o bajo el modelo de costo; las NIF UGnicamente permiten el de costo. La
Compafiia ha decidido preliminarmente utilizar el modelo de valor razonable para
edificios y terrenos. A la fecha de estos estados financieros consolidados la Compafiia
se encuentra en proceso de determinar el efecto de este cambio.

Adicionalmente, conforme a IAS 16, la depreciacidédn debe determinarse por separado para
cada una de las partes de un activo fijo cuyo costo sea significativo en relacidén con

el costo total del activo.

Los activos que tienen el mismo método de depreciacidén y vidas uGtiles se pueden agrupar
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para determinar su cargo por depreciacidén, por lo que la Compafiia separd los
componentes significativos con vidas Gtiles distintas al resto de los activos que
integra un grupo de activos fijos.

Amortizacién de costos de emisidn - IFRS requiere que los costos de emisidén de deuda se
amorticen usando el método de interés efectivo; conforme a NIF, la Compafiia amortizaba
estos costos utilizando el método de linea recta. El método de interés efectivo calcula
el costo amortizado aplicando la tasa de descuento que iguala los flujos por pagar y
por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada de la deuda con el valor en libros
del activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva se deberén
estimar los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales
de la deuda y se incluirdn todas las comisiones, costos de transaccidén y primas o
descuentos. El efecto aun estd siendo evaluado por la Compafiia. Adicionalmente,
conforme a IFRS, los costos de emisidén de deuda se deben presentar netos de la deuda,
por lo que se realizd una reclasificacién por aproximadamente $13,534 del activo al
pasivo.

Beneficios a empleados - Conforme a IFRS, las provisiones por indemnizaciones por
terminacidén laboral se reconocen hasta el momento que la Compafiia tenga un compromiso
demostrable para terminar la relacién con el empleado o haya realizado una oferta para
alentar el retiro voluntario; por lo tanto, se eliminard el pasivo reconocido bajo NIF.
En adicién como se reveld anteriormente, la Compafiia aplicard la exencidén de beneficios
a empleados y reconocerd todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas a la
fecha de transicién.

Impuestos diferidos - Conforme a IFRS, se recalcularon los impuestos diferidos con los
valores contables ajustados de los activos y pasivos segun IFRS.

Otras diferencias en presentacidén y revelaciones en los estados financieros -
Generalmente, los requisitos de revelacidén de IFRS son mads amplios que los de NIF, 1lo
cual puede resultar en mayores revelaciones respecto de las politicas contables,
juicios y estimaciones significativos, instrumentos financieros y administracidén de
riesgos, entre otros. Ademéds, pueden existir diferencias en presentacidén, por ejemplo,
IFRS requiere la presentacidén de un estado de utilidad integral que no se requiere bajo
NIF.

La informacidén que se presenta en esta Nota ha sido preparada de conformidad con las
normas e interpretaciones emitidas y vigentes o emitidas y adoptadas anticipadamente, a
la fecha de preparacién de estos estados financieros consolidados. Las normas e
interpretaciones que serédn aplicables al 31 de diciembre de 2012, incluyendo aquellas
que serdn aplicables de manera opcional, no se conocen con certeza a la fecha de
preparacién de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
adjuntos. Adicionalmente, las politicas contables elegidas por la Compafiia podrian
modificarse como resultado de cambios en el entorno econdémico o en tendencias de la
industria que sean observables con posterioridad a la emisidén de estos estados
financieros consolidados. La informacidén que se presenta en esta Nota no pretende
cumplir con IFRS, ya que solo un grupo de estados financieros que comprenda los
estados de posicidén financiera, de utilidad integral, de cambios en el capital contable
y de flujos de efectivo, junto con informacidén comparativa y notas explicativas, puede
proveer una presentacidén adecuada de la posicidédn financiera de la Compafiia, el
resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo de conformidad con IFRS.

21 .Autorizacidédn de la emisidn de los estados financieros
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Los estados financieros consolidados adjuntos fueron autorizados para su emisién el 11
de abril de 2012, por Armando Santacruz, Director General, y Armando Vallejo, Director
de Finanzas, consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa
fecha, y estédn sujetos a la aprobacidén del Comité de Auditoria, del Consejo de
Administracién y de la Asamblea Ordinaria de Accionistas de la Compafiia, quienes pueden
decidir su modificacidén de acuerdo a lo dispuesto en la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

* kX kK kx Kk %k
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NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN
POCHTECA MATERIAS PRIMAS, SA | CMP PARA LA INDUSTRIA EN
DE &V, GENERAL 805,750 100.00
PLASTICOS ARGOSTAL, SADE CV. | SIN OPERACIONES 86,425 100.00
0 0.00
PRESTACION DE SERVICIOS
SUPLIA, SA DE CV. LOGISTIOOS 63,535,597 100.00
0 0.00
DEMSER, SA DE CV. PRESTACION DE SERVICIOS 53,000 100.00
POCHTECA SERVICIOS
CORPORATIVOS, SA DE CV. PRESTACION DE SERVICIOS 50,000 100.00
POCHTECA SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS. SA DE CV. PRESTACION DE SERVICIOS 50,000 100.00
ASESORIA EN LUBRICANTES
POCHTECA, SA DE CV. PRESTACION DE SERVICIOS 50,000 100.00
QUIMICOS ARGOSTAL, SA DE CV. SIN OPERACIONES 50,000 100.00
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
ARGOSTAL. SA DE QV. PRESTACION DE SERVICIOS 2,388,169 100.00
ASESORIA EN SERVICIOS
POCHTECA, SA DE CV. PRESTACION DE SERVICIOS 50,000 100.00
0 0.00
CMP PARA LA INDUSTRIA EN
POCHTECA DE GUATEMALA, SA. GENERAL 30,000 100.00
POCHTECA DE EL SALVADOR, SA DE| CMP PARA LA INDUSTRIA EN
oV GENERAL 1,590,000 100.00
POCHTECA BRASIL-IMPORTACAO E | CMP PARA LA INDUSTRIA EN
EXPORTACAO, LTDA. GENERAL 11,852,855 100.00
CMP PARA LA INDUSTRIA EN
POCHTECA DE COSTA RICA, SA. GENERAL 250,000 100.00
0 0.00
POCHTECA PAPEL, SA DE CV. CMP PARA LAS ARTES GRAFICAS 8,110,509 100.00
0 0.00
TRANSPORTADORA DE LIQUIDOS Y | TRANSPORTE DE PRODUCTOS 1,000 100.00
DERIVADOS, SA. QUIMICOS : )
BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.AB. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION POCHTEC TRIMESTRE 04 ANO 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.
RELACION DE INVERSION EN ACCIONES CONSOLIDADO

Impresion Final
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% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TEN COSTO VALOR
ADQUISICION ACTUAL
UNION DE CREDITO DE LA

INDUSTRIA LITOGRAFICA FINANCIAMIENTO 32,399 3.50 0 3,823
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 0 3,823
OTRAS INVERSIONES PERMANENTES 0
3,823

TOTAL

OBSERVACIONES
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION e P e FIRMAL | e R e INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
EXTRANJERA SOBRETASA
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 AROS "ASTAMSA';NOS O | ANoAcTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA 4 AROS "ASTAM?;NOS ©
BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
SIMPLE / HSBC NA 09/02/2012 88 20,000 0 0 0 0
SIMPLE / HSBC NA 09/03/2012 88 20,000 0 0 0 0
SIMPLE / HSBC NA 15/04/2013 88 7,777 0 0 0 0
REVOLVENTE / UCIL NA 01/02/2012 128 12,000 0 0 0 0
BANCA COMERCIAL
SIMPLE / INBURSA NA 01/10/2012 73 20,167 0 0 0 0
QUIROGRAFARIO / INBURSA NA 11/06/2012 920 163,000 0 0 0 0

NA 0 0 0 0 0
ARREND. FIN/DE LAGE LANDEN NA 07/10/2012 15.1 2413 206 0 0 0
ARREND. FIN/VE POR MAS NA 07/01/2015 13.9 2,827 2611 1,911 0 0
ARREND. FIN / MIFEL NA 01/04/2015 98 5438 4,746 4,746 4,266 0
BANCO INTERNAL. (GUATEMALA) sl 23/05/2012 85 | 2,103 0 0 0
UPS CAPITAL BUSINESS sl 25/09/2014 a8 | 5,685 5,898 5473 0

NO 0 0 0 0
OTROS

NA 0 0 0 0 0
TOTAL BANCARIOS 262,622 7,653 6,657 4,266 0 0 7,788 5,808 5473 0
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TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

INSTITUCION
EXTRANJERA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERES Y/O
SOBRETASA

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ANO ACTUAL

HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS

« HASTA 5 ANOS O
HASTA 1 ANO WA

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

BURSATILES

LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)

QUIROGRAFARIOS

FIDEICOMISO/HSBC F/301485

NA

20/08/2010

20/08/2014

6.6

350,000 0 0

CON GARANTIA

COLOCACIONES PRIVADAS

QUIROGRAFARIOS

IXE Casa de Bolsa S.A. de C.

NA

22/08/2011

20/08/2014

6.7

100,000 0 0

CON GARANTIA

TOTAL BURSATILES Y
COLOCACIONES PRIVADAS

450,000 0 0
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TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

CON
INSTITUCION
EXTRANJERA

FECHA DE
CONCERTACION

FECHA DE
VENCIMIENTO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA SIANOS (o}
MAS

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA SIANOS [0}
MAS

PROVEEDORES

DIVERSOS PROVEEDORES

DIVERSOS PROVEEDORES

NA

SI

191,667

438,708

TOTAL PROVEEDORES

191,667

438,708

OTROS CREDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)

NA

NO

TOTAL OTROS CREDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)

DIVERSOS ACREEDORES

NA

101,917

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES SIN COSTO

101,917

TOTAL GENERAL

556,206

7,653

456,657

4,266

446,496

5,898

5,473




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC TRIMESTRE: 04 ANO: 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA
CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA

(MILES DE PESOS) Impresion Final
DOLARES OTRAS MONEDAS
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA TOTAFI’-EI.!I(I)-SES °F
DOLARES PESOS DOLARES PESOS

ACTIVO MONETARIO 19,624 274,318 0 0 274,318
PASIVO 32,604 455,762 0 0 455,762
CORTO PLAZO 0 0 0 0 0

LARGO PLAZO 32,604 455,762 0 0 455,762
SALDO NETO -12,980 -181,444 0 0 181,444

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: POCHTEC TRIMESTRE: 04

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DEC.V. CEDULA DE INTEGRACION Y CALCULO

DE RESULTADO POR POSICION
MONETARIA

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS)

ANO: 2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

POSICION
MONETARIA
(ACTIVA) PASIVA

INFLACION
MENSUAL

ACTIVOS PASIVOS

= MONETARIOS MONETARIOS

EFECTO MENSUAL
(ACTIVO) PASIVO

| ToTAL |

0]

DATOS INFORMATIVOS

REPOMO CAPITALIZADO

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.
INSTRUMENTOS DE DEUDA PAGINA 1/ 2

INFORMACION DICTAMINADA CONSOLIDADO
Impresion Final

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.
INSTRUMENTOS DE DEUDA PAGINA 2/ 2

INFORMACION DICTAMINADA CONSOLIDADO
Impresion Final

SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: POCHTEC TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCION
Y/O SERVICIO CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA
Impresioén Final

PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA CAPACIDAD INSTALADA| % DE UTIL.
PAPEL / D.F. (VALLEJO) CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA DE 19,660 82.00
PAPEL / D.F. (OBRERA) TIENDA 600 99.00
PAPEL / MONTERREY TIENDA 220 64.00
PAPEL / PUEBLA TIENDA 460 78.00
PAPEL / MONTERREY CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 1,800 76.00
PAPEL / LEON CENTRO DE DISTRIBUCION 800 88.00
REGION OCCIDENTE 0 0.00
MATERIAS PRIMAS / TIJUANA CENTRO DE DISTRIBUCION 3,444 52.00
MATERIAS PRIMAS / HERMOSILLO SOLO TERRENO SIN USO 4,821 0.00
MATERIAS PRIMAS / HERMOSILLO CENTRO DE DISTRIBUCION 3,500 65.00
MATERIAS PRIMAS / CULIACAN CENTRO DE DISTRIBUCION 5,227 61.00
MATERIAS PRIMAS / GUADALAJARA CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 8,044 79.00
REGION NORTE 0 0.00
MATERIAS PRIMAS / CHIHUAHUA CENTRO DE DISTRIBUCION 3,106 82.00
MATERIAS PRIMAS / TORREON CENTRO DE DISTRIBUCION 3,274 60.00
MATERIAS PRIMAS / MONTERREY CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 20,538 88.00
MATERIAS PRIMAS / MONTERREY CENTRO DE DISTRIBUCION 1,200 72.00
MATERIAS PRIMAS / MATAMOROS CENTRO DE DISTRIBUCION 2,400 48.00
REGION CENTRO 0 0.00
MATERIAS PRIMAS / AGUASCALIENT CENTRO DE DISTRIBUCION 960 88.00
MATERIAS PRIMAS /LEON CENTRO DE DISTRIBUCION 5,000 75.00
MATERIAS PRIMAS / QUERETARO CENTRO DE DISTRIBUCION 5,000 67.00
MATERIAS PRIMAS / TAMPICO CENTRO DE DISTRIBUCION 1,200 91.00
REGION SUR 0 0.00
MATERIAS PRIMAS / PUEBLA CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 5,778 51.00
MATERIAS PRIMAS / PUEBLA SOLO TERRENO SIN USO 8,170 0.00
MATERIAS PRIMAS / VERACRUZ CENTRO DE DISTRIBUCION 2,340 82.00
MATERIAS PRIMAS / MERIDA CENTRO DE DISTRIBUCION 9,500 56.00
MATERIAS PRIMAS / CANCUN CENTRO DE DISTRIBUCION 2,420 62.00
MEXICO 0 0.00
MATERIAS PRIMAS / D.F. SN JUAN BODEGA DE DISTRIBUCION Y PLANTA 38,580 76.00
MATERIAS PRIMAS / CUERNAVACA CENTRO DE DISTRIBUCION 981 88.00
ADYDSA 0 0.00




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: POCHTEC TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCION
Y/O SERVICIO CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA
Impresion Final

PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA CAPACIDAD INSTALADA| % DE UTIL.
MATERIAS PRIMAS / EDO. MEX. CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 18,112 92.00
MATERIAS PRIMAS / ACAPULCO CENTRO DE DISTRIBUCION 900 78.00
MATERIAS PRIMAS / ATLACOMULCO CENTRO DE DISTRIBUCION 250 60.00
MATERIAS PRIMAS / MORELIA CENTRO DE DISTRIBUCION 2,200 58.00
MATERIAS PRIMAS / OCOTLAN CENTRO DE DISTRIBUCION 227 38.00
MATERIAS PRIMAS / PACHUCA CENTRO DE DISTRIBUCION 956 58.00
MATERIAS PRIMAS / TOLUCA CENTRO DE DISTRIBUCION 1,800 76.00
MATERIAS PRIMAS / COSOLEACAQUE CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 17,784 63.00
MATERIAS PRIMAS / VILLA HERMOS CENTRO DE DISTRIBUCION 700 75.00
MATERIAS PRIMAS / TUXTLA GTZ. CENTRO DE DISTRIBUCION 375 75.00
MATERIAS PRIMAS / S.L.P. CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 20,029 82.00
MATERIAS PRIMAS / LEON SOLO TERRENO SIN USO 1,720 0.00
MATERIAS PRIMAS / CORDOBA CENTRO DE DISTRIBUCION 230 70.00
EXTRANJERAS 0 0.00
POCHTECA BRASIL, LTDA. CENTRO DE DISTRIBUCION 600 82.00
POCHTECA DE GUATEMALA, S.A. CENTRO DE DISTRIBUCION 600 88.00
POCHTECA DE GUATEMALA, S.A. CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA 3,843 72.00
POCHTECA EL SALVADOR, SA DE CV CENTRO DE DISTRIBUCION 1,807 75.00
POCHTECA DE COSTA RICA. SA CENTRO DE DISTRIBUCION 1,350 36.00

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION POCHTEC TRIMESTRE 04 ANO 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.
MATERIAS PRIMAS DIRECTAS CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA
Impresion Final

% COSTO

MATERIAS PRIMAS e ORIGEN AL PR(?I_DOI_JI%?ON
THINNER ESTANDAR MEZCLA Nacional 100.00
RIMULAR3 X 15W40 SHELL Importacion 100.00
CARBONATO DE SODIO L INDUSTRIA DEL ALCALI | Nacional 100.00
TELLUS OIL 68 SHELL Importacion 100.00
KWT 15W-40 Cl-4 PLUS SHELL Importacién 100.00

0.00

MULTIART SEMIMATE STORAENSO Importacién 100.00
MULTIART BRILLANTE STORAENSO Importacion 100.00

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION POCHTEC TRIMESTRE 04 ANO 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA VENTAS TOTALES
Impresion Final
PRINCIPALES VENTAS % DI\I:DF;)ART_ PRINCIPALES
VOLUMEN IMPORTE ’ MARCAS CLIENTES
NACIONALES
ALIMENTOS 22,092,189 360,811 0.00 liquimex
0 0 0.00 mega alimentos
0 0 0.00 nestle mexico
0 0 0.00 procter and gamble
PLASTICOS 3,318,116 98,196 0.00 jofel desarrollos
0 0 0.00 beachmold mexico
0 0 0.00 padilla extrucciones
0 0 0.00 tapoplastic
QuimICcOos 54,252,204 528,155 0.00 gmax mexico
0 0 0.00 MEXICHEM FLUOR
0 0 0.00 pemex exploracion
0 0 0.00 DOWELL SCHLUMBERGER
RECUBRIMIENTOS 7,603,945 232,632 0.00 DOWELL SCHLUMBERGER
0 0 0.00 AIVA MEX QUIMICA
0 0 0.00 monoplast
0 0 0.00 ppg industries
0 0 0.00 BAYER
SOLVENTES 55,713,993 1,026,287 0.00 ppg industries
0 0 0.00 valspar aries
0 0 0.00 sealed air mexico
0 0 0.00 DOWELL SCHLUMBERGER
LUBRICANTES 23,191,974 752,874 0
PAPEL 38,253,802 672,218 0 OFFICE DEPOT
0 0 0 SURTIDORA GRAFICA
0 0 0 PIXEL PRESS
0 0 0 GPO IMPRESOR SINERGI
0 0 0 GPO. EDIT. RAF.
EXTRANJERAS
BRASIL 5,938,379 187,870 0.00 VOTORANTIM
0 0 0.00 BORGES & LORENZO
0 0 0.00 FONSECA IND DE PLAST
0 0 0.00 GEREES;:_Iig/I_ll_EIE




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION POCHTEC TRIMESTRE 04 ANO 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

] DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA
VENTAS TOTALES Impresion Final
PRINGIPALES VENTAS % DI\I:DFngT' PRINCIPALES
VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES
GUATEMALA 4,931,000 88,498 0.00 oreplast
0 0 0.00 corp. litografica
0 0 0.00 LUCES DEL NORTE
0 0 0.00 hiperplast
0 0 0.00 TEXTILES DEL PACIFIC
0 0 0.00 QUINDECA
0 0 0.00 GRUPO SOLID
EL SALVADOR 1,168,964 23,849 0 el panda
0 0 0 avanti grafica
0 0 0 IPSA
0 0 0 D' EMPAQUE
0 0 0 PROPLADI
0 0 0 TALLERES MONDINI
0 0 0 CONVERPLAST
COSTARICA 623,997 12,413 0 MASTER LITHO
0 0 0 EDITORAMA
0 0 0 JESSFRANK
TOTAL 3,983,803




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION POCHTEC TRIMESTRE 04 ANO 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA
VENTAS EXTRANJERAS

Impresioén Final

VENTAS PRINCIPALES
PRINCIPALES DESTINO
VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES

EXPORTACION

EXPORTACION 0 17,384

SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

BRASIL 5,938,379 187,870 VOTORANTIM
0 0 BORGES & LORENZO
0 0 FONSECA IND DE PLAST
0 0

GUATEMALA 4,931,000 88,498 OREPLAST
0 0 CORP. LITOGRAFICA
0 0 LUCES DEL NORTE
0 0 HIPERPLAST
0 0 TEXTILES DEL PACIFIC
0 0 QUINDECA
0 0 GRUPOSOLID

EL SALVADOR 1,168,964 23,849 EL PANDA
0 0 AVANTI GRAFICA
0 0 IPSA
0 0 TALLERES MONDINI
0 0 CONVERPLAST
0 0 D'EMPAQUE
0 0 PROPLADI

COSTARICA 623,997 12,413 MASTER LITHO
0 0 EDITORAMA
0 0 JESSFRANK

TOTAL 330,014

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.
INFORMACION DE PROYECTOS (Proyecto, Monto

Ejercido y Porcentaje de Avance)
INFORMACION DICTAMINADA CONSOLIDADO

Impresion Final

PAGINA 1/ 1




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC TRIMESTRE: 04  ANO: 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y PAGINA 1/ 1
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE
OPERACIONES EXTRANJERAS (Informacién CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA relacionada al Boletin B-15)

Impresion Final




CLAVE DE COTIZACION

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DEC.V.

INFORMACION DICTAMINADA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL

PAGADO

TRIMESTRE 04

ANO 2011

CONSOLIDADO

Impresioén Final

CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES |VALOR NOMINAL($)|\/iorvre
PORCION FIJA  |PORCION VARIABLE|  MEXICANOS  |LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
B 0.00000 0 41,773,983 413,450,491 455,224,474 80,304 794,791
TOTAL 41,773,983 413,450,491 455,224,474 80,304 794,791
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 455224 474

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  POCHTEC TRIMESTRE: 04 ANO: 2011
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
PAGINA 1/ 1
CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA Impresién Final

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V., NO TIENE OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS.




