
BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE: 200904

CONSOLIDADO

Impresión Final

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

IMPORTE % %IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL TRIMESTRE AÑO ANTERIOR
CONCEPTOSREF S

s01

s02

s03
s04

s06

s07

s05

s08

s09

s10

s11

s12

s13

s16

s15

s14

s18

s17

s20

s21

s22

s23

s26

s25

s24

s29

s28

s27

s32

s31

s30

s33

s34

s35

s36

s79

s41

s40

s39

s44

s42

s80

EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)

ACTIVO CIRCULANTE

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

INVENTARIOS

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO)

ACTIVO A LARGO PLAZO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO)

INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS,
NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC.

OTRAS INVERSIONES

INMUEBLES

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

OTROS EQUIPOS

MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

DEPRECIACIÓN ACUMULADA

CONSTRUCCIONES EN PROCESO

PASIVO TOTAL

PASIVO CIRCULANTE

CRÉDITOS BANCARIOS

PROVEEDORES

IMPUESTOS POR PAGAR

CRÉDITOS BURSÁTILES

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO

CRÉDITOS BANCARIOS

PASIVO A LARGO PLAZO

CRÉDITOS BURSÁTILES

CRÉDITOS DIFERIDOS

OTROS CRÉDITOS CON COSTO

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA

CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN  NO
CONTROLADORA

ACTIVO TOTAL

CAPITAL CONTRIBUIDO

CAPITAL SOCIAL PAGADO

APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

PRIMA EN VENTA DE ACCIONES

CAPITAL GANADO (PERDIDO)

OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO

RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

s103 OTROS CRÉDITOS CON COSTO

s19

ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

1,741,133

1,169,125

42,228

471,845

95,314

550,046

9,692

3,726

0

3,726

0

453,193

391,339

166,507

199,754

304,407

0

109,867

5,222

1,322,611

130,787

94,229

36,558

0

36,309

82,831

0

54,064

0

418,522

0

418,522

829,084

829,084

0

0

-410,562

-410,562

0

0

1,137,760

663,678

354,942

0

1,790,808

1,272,781

32,025

538,466

109,638

587,691

4,961

3,839

0

3,839

0

394,286

368,571

127,101

182,927

286,442

2,129

116,763

3,139

1,325,686

174,034

101,167

72,867

0

1,552

60,095

103

57,566

0

465,122

0

465,122

818,673

818,673

0

0

-353,551

-263,242

-90,309

0

1,094,086

724,262

308,074

0

100

67

2

27

5

32

1

0

0

0

0

26

22

10

11

17

0

6

0

100

86

50

27

0

3

0

6

10

0

3

0

4

7

100

0

100

198

198

0

0

-98

-98

0

0

100

71

2

30

6

33

0

0

0

0

0

22

21

7

10

16

0

7

0

100

83

55

23

0

0

0

5

13

0

5

0

4

8

100

0

100

176

176

0

0

-76

-57

-19

0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS

IMPORTE %IMPORTE %

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

s03
s46
s47

s81
s82
s83

s85
s50
s104

s87
s86

s21
s52
s53

s26

s89
s88

s07

s48
s49
s51

s18

s19

s32
s66
s91
s92
s69

s79

s38
s37

s90
s68

s58

s27

s60
s59

s31

s67
s65

INVERSIONES DISPONIBLES
EFECTIVO

OPERACIONES DISCONTINUADAS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

OTROS

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
IMPUESTOS DIFERIDOS

OTROS
OPERACIONES DISCONTINUADAS

PASIVO CIRCULANTE
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA
PASIVO EN MONEDA NACIONAL

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO

INTERESES POR PAGAR
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES

OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

CRÉDITO MERCANTIL
GASTOS AMORTIZABLES (NETO)

OTROS

ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO)

OTROS ACTIVOS

OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO
IMPUESTOS DIFERIDOS
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
OPERACIONES DISCONTINUADAS
OTROS PASIVOS

CAPITAL SOCIAL PAGADO

ACTUALIZACIÓN

NOMINAL

OPERACIONES DISCONTINUADAS
PROVISIONES

OTROS PASIVOS CIRCULANTES

PASIVO A LARGO PLAZO

PASIVO EN MONEDA NACIONAL
PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA

CRÉDITOS DIFERIDOS

OTROS
CRÉDITO MERCANTIL

42,228

42,228
0

9,692
0
0

9,692

109,867

8,311
101,556

0

5,222
0

0
0
0

5,222

1,137,760
545,690
592,070

82,831
0

2,386
0
0

80,445

130,787
21,220

109,567

0
0
0

54,064
48,394
5,670

0

0

829,084
668,674
160,410

32,025

32,025
0

4,961
0
0

4,961

116,763

15,207
101,556

0

3,139
0
0
0
0

3,139

1,094,086
594,488
499,598

60,095
0

1,589
0
0

58,506

174,034
0

174,034

0
0
0

57,566
53,757
3,809

0

0

818,673
656,308
162,365

100

100
0

100
0
0

100

100

8
92

0

100
0
0
0
0

100

100
48
52

100
0
3
0
0

97

100
16
84

100
0
0

100
90
10

0

0

100
81
19

100

100
0

100
0
0

100

100

13
87

0

100
0
0
0
0

100

100
54
46

100
0
3
0
0

97

100
0

100

100
0
0

100
93

7
0

0

100
80
20

s105 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

%

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

s42
s93

s95
s94
s43

s45

s100

s44
s70

s97

s96

s71

s98

RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL
RESERVA LEGAL

OTRAS RESERVAS
RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS

OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO
RESULTADO ACUMULADO POR POSICIÓN MONETARIA

EFECTO ACUMULADO POR CONVERSIÓN

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS  NO MONETARIOS

EFECTO ACUMULADO POR VALUACIÓN DE INST. FIN.
DERIVADOS
RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

-410,562
0
0
0

-353,551
-57,011

0
0
0

0

0

0
0

-263,242
0
0
0

-212,364
-50,878

-90,309
0

-90,309

0

0

0

0

100
0
0
0

86
14

100
0
0

0

0

0

0

100
0
0
0

81
19

100100
0

100

0

0

0

0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. BALANCE GENERAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DATOS INFORMATIVOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

REF S CONCEPTOS
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE

s72
s73
s74

s76
s77

s101

s75

s102

s78

NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)
FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDAD

NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)
NUMERO DE OBREROS (*)

EFECTIVO RESTRINGIDO

CAPITAL DE TRABAJO

NUMERO DE EMPLEADOS (*)

DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS

NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)

(*) DATOS EN UNIDADES

31,365
0

22
847
295

352,056,811
0
0
0

178,695
0

17
707
370

352,056,811
0
0
0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE:

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
CONSOLIDADO

Impresión Final

200904POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE %%

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUAL

r01

r02

r03

r04

r06

r05

r08

r09

r10

r11

r12

r14

r19

r18

r20

r48

UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA

GASTOS GENERALES

COSTO DE VENTAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

UTILIDAD ( PÉRDIDA) DE OPERACIÓN

OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
DISCONTINUADAS

PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE SUBS.  NO
CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS  Y ASOCIADAS.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTIDAS NO ORDINARIAS

VENTAS NETAS 3,158,949

480,562

414,480

66,082

-20,276

-96,092

0

0

-50,286

6,725

-57,011

0

-57,011

0

-57,011

2,930,421

2,446,671

483,750

376,118

107,632

-11,618

-146,785

11

0

-50,760

118

-50,878

0

-50,878

-50,878

100

85

15

13

2

0

-3

0

0

-2

0

-2

0

-2

-2

100

83

17

13

4

0

-5

0

0

-2

0

-2

0

-2

0

-2

2,678,387

00



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

200904POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ACTUAL
REF R

IMPORTE %
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE %

r01

r21

r22

r24

r26

r42

r45

r46

r28

r34

r35

r25

r06

r10

r32

r33

r23

EXTRANJERAS

INTERESES PAGADOS

NACIONALES

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN ACTUALIZACIÓN DE UDIS

INTERESES GANADOS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA

P.T.U. CAUSADA

P.T.U. DIFERIDA

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN CAMBIOS NETO

VENTAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO CAUSADO

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

CONVERSIÓN EN DÓLARES (***)

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA

r08 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

r49 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

3,158,949

2,956,705
202,244

15,006

-20,276

-18,994

1,282

0

-96,092

74,383

0

8,755

195

0

-13,149

0

6,725

12,089
-5,364

2,930,421

2,719,183
211,238

15,336

-11,618

-10,493

1,125

0

-146,785

65,249

0

7,209

1,211

0

-75,538

0

118

9,330
-9,212

100

94
6

0

100

94

-6

0

100

-77

0

-9

0

0

14

0

100

180
-80

100

93
7

1

100

90

-10

0

100

-44

0

-5

0

0

51

0

100

7907
-7807



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

200904POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUAL
REF R

IMPORTE IMPORTE
CONCEPTOS

r40

r36
r37
r38
r39

r41

r47

VENTAS NETAS (**)
RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA(**)

RESULTADO DE OPERACIÓN (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA (**)

DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA

VENTAS TOTALES

(**) INFORMACIÓN ÚLTIMOS DOCE MESES

3,158,949
-3,084

3,158,949
66,082

-57,011

-57,011

34,698

2,930,421
0

2,930,421
107,632

-50,878

-50,878

30,952



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE:

DEL 1 DE OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
CONSOLIDADO

Impresión Final

200904POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

%IMPORTE%IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL
CONCEPTOSREF

RT

rt01

rt02

rt03

rt04

rt06

rt05

rt08

rt09

rt10

rt11

rt12

rt14

rt19

rt18

rt20

rt48

UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA

GASTOS GENERALES

COSTO DE VENTAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

UTILIDAD ( PÉRDIDA) DE OPERACIÓN

OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
DISCONTINUADAS

PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE SUBS.  NO
CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS  Y ASOCIADAS.

OPERACIONES DISCONTINUADAS

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA

PARTIDAS NO ORDINARIAS

VENTAS NETAS 815,821

697,178

118,643

105,772

12,871

-19,173

-26,089

0

0

-32,391

2,801

-35,192

0

-35,192

0

-35,192

779,121

599,152

179,969

110,074

69,895

-7,065

-85,447

11

0

-22,606

-16,552

-6,054

0

-6,054

0

-6,054

100

85

15

13

2

-2

-3

0

0

-4

0

-4

0

-4

0

-4

100

77

23

14

9

0

-11

0

0

-3

-2

0

0

0

0

0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE:

CONSOLIDADO

Impresión Final

200904POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ANTERIORTRIMESTRE AÑO ACTUALREF
RT

IMPORTE %IMPORTE %
CONCEPTOS

rt01

rt21

rt22

rt24

rt26

rt42

rt45

rt46

rt28

rt34

rt35

rt25

rt06

rt10

rt32

rt33

rt23

EXTRANJERAS

INTERESES PAGADOS

NACIONALES

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN ACTUALIZACIÓN DE UDIS

INTERESES GANADOS

OTROS GASTOS FINANCIEROS

OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA

P.T.U. CAUSADA

P.T.U. DIFERIDA

UTILIDAD (PÉRDIDA) EN CAMBIOS NETO

VENTAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

IMPUESTO DIFERIDO

IMPUESTO CAUSADO

IMPUESTOS A LA UTILIDAD

CONVERSIÓN EN DÓLARES (***)

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA

rt08 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

rt49 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO.

815,821

747,644
68,177

5,059

-19,173

-17,891

1,282

0

-26,089

17,140

0

1,989

-16

0

-6,944

0

2,801

4,708
-1,907

779,121

700,791
78,330

5,687

-7,065

-5,940

1,125

0

-85,447

19,395

0

2,103

937

0

-64,886

0

-16,552

-7,340
-9,212

100

92
8

1

100

93

-7

0

100

-66

0

-8

0

0

27

0

100

168
-68

100

90
10

1

100

84

-16

0

100

-23

0

-2

-1

0

76

0

100

44
56



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

AÑO:TRIMESTRE: 200904

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TRIMESTRE AÑO ANTERIORREF
RT CONCEPTOS

IMPORTE

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE

rt47 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA 9,352 10,504



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (MÉTODO
INDIRECTO)

CLAVE DE COTIZACIÓN:

(MILES DE PESOS)

PRINCIPALES CONCEPTOS

AÑO:TRIMESTRE: 04 2009

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

REF E

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTE
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
e01 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -50,286 -50,760

+(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVOe02 0 0
+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓNe03 39,919 39,195
+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOe04 74,383 65,249
FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDADe05

e06 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓNe07

64,016
65,242

129,258 -57,898
-111,582

53,684

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
e08 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -93,462 -86,404

e09 EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 35,796 -144,302

e10

e11

e12
e13
e14 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y DEMÁS EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

-25,593

10,203

0
32,025
42,228 32,025

26,260
0

5,765

150,067
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REF E

TRIMESTRE AÑO
ACTUAL

IMPORTE
CONCEPTOS

TRIMESTRE AÑO
ANTERIOR

IMPORTE

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERÁ EXPLICAR EN NOTAS.

e02 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
00+ESTIMACIÓN DEL EJERCICIOe15

e16 +PROVISIÓN DEL EJERCICIO
e17  + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS

0
0 0

0

e03 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
e18  + DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN DEL EJERCICIO *
e19 (-) + UTILIDAD O PÉRDIDA EN VENTA  DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

39,919
34,698

52 242
30,952
39,195

e20 + PÉRDIDA POR DETERIORO 0 0
0
0

-1,211-195
0
0(-)+PARTICIPACIÓN EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

(-)DIVIDENDOS COBRADOS
(-)INTERESES A FAVORe23

e22
e21

e24  (-) +OTRAS PARTIDAS 5,364 9,212

e04 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 74,383 65,249
e25
e26

+INTERESES DEVENGADOS
+ (-) OTRAS PARTIDAS

74,383
0

65,249
0

e06 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN 65,242 -111,582

e32
e31
e30

e29

e28
e27

+ (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS
ACTIVOS

+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS
+ (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR

-12,089
19,130

-60,584

14,519

37,645
66,621

-9,330
17,151
41,532

-109,810

-42,641
-8,484

e08 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -93,462 -86,404

e38
e37
e36
e35
e34
e33

+DISPOSICIÓN DE ACTIVOS INTANGIBLES
-INVERSIÓN EN  ACTIVOS INTANGIBLES
+VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
-INVERSIÓN EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
+DISPOSICIÓN DE ACCIONES CON CARÁCTER PERMANENTE
- INVERSIÓN DE ACCS. CON CARÁCTER PERMANENTE

0
0
0

-93,657
0
0

0
0
0

-87,750
0

135

e44
e43
e42
e41
e40
e39

 + (-) OTRAS PARTIDAS
+(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS
+INTERESES COBRADOS
+DIVIDENDOS COBRADOS
+DISPOSICIÓN  DE OTRAS INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE
-OTRAS INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

0
0

195
0
0
0

0
0

1,211
0
0
0

e10 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -25,593 150,067

e50
e49
e48
e47
e46
e45

(-) AMORTIZACIÓN DE OTROS FINANCIAMIENTOS
(-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES
(-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS
+ OTROS FINANCIAMIENTOS
+ FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES
+ FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

0
0

-34,018
0
0

72,397

0
0

-77,659
36,558

0
256,274

e56
e55
e54
e53
e52
e51

-RECOMPRA DE ACCIONES
-INTERESES PAGADOS
+ APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL
+ PRIMA EN VENTA DE ACCIONES
(-) DIVIDENDOS PAGADOS
+ (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL

0
-74,383

0
0
0
0

0
-65,249

0
0
0
0

14310,411 +  (-) OTRAS PARTIDASe57
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TOTAL DE
CAPITAL

CONTABLE

UTILIDADES O PERDIDAS ACUMULADAS
CONCEPTOS

CAPITAL GANADO

RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO
CAPITAL
SOCIAL

PRIMA EN
VENTA DE
ACCIONES

CAPITAL CONTRIBUIDO

INVERSIÓN
MINORITARIA

CAPITAL
CONTABLE

MAYORITARIORESERVAS UTILIDADES (PERDIDAS)
POR APLICAR

RETAM E ISR
DIFERIDO

OTRO RESULTADO
INTEGRAL

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

APLICACIÓN DEL RESULTADO DEL
EJERCICIO A RESULTADOS ACUMULADOS

DIVIDENDOS DECRETADOS

RECOMPRA DE ACCIONES

RESERVA PARA LA ADQUISICIÓN DE
ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
VENTA DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN INVERSIÓN
MINORITARIA

RESULTADO INTEGRAL (*)

0

0

0

1,955

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-90,263

0

-50,878

0

0

0

0

0

0

90,263

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

1,955

0

0

0

0

-50,878

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

1,955

0

0

0

0

-50,878

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE  2008 818,673 0 0 -353,550 0 0 465,123 0 465,123

RECLASIFICACIÓN SALDOS INICIALES RETAM
E ISR DIFERIDO

APLICACIÓN DEL RESULTADO DEL
EJERCICIO A RESULTADOS ACUMULADOS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

RESERVA PARA LA ADQUISICIÓN DE
ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
VENTA DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN INVERSIÓN
MINORITARIA

RESULTADO INTEGRAL (*)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE  2009 829,084

0

0

0

0

0

10,411

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

-57,011

-410,561 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 418,523

-57,011

0

0

0

0

10,411

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 418,523

-57,011

0

0

0

0

10,411

0

0

0

0

(*) INCLUYE DEVENGADO Y RECICLADO

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE  2007 816,718 0 0 -212,409 -90,263 0 514,046 0 514,046
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TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE
REF D

TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE
CONCEPTOS

d01

d02

d03

d04

d05

d08

d09

d10

d11

d13

d12

UTILIDAD DILUIDA POR ACCIÓN (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE  OPERACIONES
DISCONTINUADAS POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN PREFERENTE (**)

EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA
UTILIDAD (PÉRDIDA) POR ACCIÓN (**)

VALOR EN LIBROS POR ACCIÓN

DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCIÓN

DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCIÓN

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN
LIBROS .

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BÁSICA POR ACCIÓN PREFERENTE (**)

UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA (**)

(**) INFORMACIÓN ULTIMOS DOCE MESES

acciones

veces

veces

veces

acciones

veces

veces

veces

1.19

-0.16

0

0

-0.16

0

0

0

2.01

-14.76

0

-0.14

0.00

-0.14

0.00

0.00

1.32

0.00

0.00

1.11

-10.17

0.00

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$

$



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

RAZONES Y PROPORCIONES

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 200904
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CONSOLIDADO

POCHTEC

INFORMACIÓN DICTAMINADA

4.87

p01

p02

p03

p05

p06

p04

p07

p08

p09

p10

p12

p11

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A CAPITAL
CONTABLE  (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A ACTIVO TOTAL (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA A VENTAS NETAS

VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**)

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA A UTILIDAD
(PÉRDIDA) NETA CONSOLIDADA

DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL
EJERCICIO ANTERIOR

VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**)

ROTACIÓN DE INVENTARIOS(**)

DÍAS DE VENTAS POR COBRAR

INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**)

PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE

RENDIMIENTO

PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL

(**) INFORMACIÓN ULTIMOS DOCE MESES

ACTIVIDAD

APALACAMIENTO

p13

p14
p16

p17

p15

p18

p19

p20

PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL
PASIVO A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
(NETO)

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE

VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**)

UTILIDAD (PÉRDIDA) DESPUÉS DE GTOS. GRALES. A
INTERESES PAGADOS

ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO
CIRCULANTE

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL

EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO
CIRCULANTE

LIQUIDEZ

%

%

%

%

veces

%

veces

veces

dias

%

veces

%

%

%

veces

veces

veces

veces

veces

%

%

%

%

%

veces

%

veces

veces

dias

%

veces
%

%

%

veces

veces

veces

veces

veces

%

-1.80

-13.62

-3.27

0.00

-0.00

1.81

6.97

47

14.20

75.96

3.16

42.86

28.86

0.89

2.39

1.03

0.54

0.88

3.71

-1.74

-10.94

-2.84

0.00

-0.00

1.64

7.43

4.16

58

15.30

74.03
2.85

44.84

44.14

1.65

2.21

1.16

0.63

0.96

2.93

TRIMESTRE AÑO ACTUALCONCEPTOSREF P TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

p14
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GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORME DEL DIRECTOR GENERAL
EJERCICIO  2009

EL AÑO 2009 FUE UN AÑO COMPLEJO Y CON GRANDES RETOS, AL PRESENTARSE UNA CAÍDA
GENERALIZADA EN LA DEMANDA TANTO DE PRODUCTOS QUÍMICOS COMO DE PAPEL. A LA PAR DE ESTO,
LA ESCASA LIQUIDEZ Y DISPONIBILIDAD DE CRÉDITO QUE IMPERÓ EN EL MERCADO DIFICULTÓ EL
CRECIMIENTO DE LA VENTA. A PESAR DE ELLO, POCHTECA LOGRÓ CONSOLIDAR SU POSICIÓN EN EL
MERCADO DE QUÍMICOS Y ROBUSTECIÓ LA CALIDAD DE SU CARTERA EN TODOS LOS MERCADOS EN QUE
PARTICIPA, PUES:

1.	SE LOGRÓ UN CRECIMIENTO DE 13% EN TONELADAS EN LA DIVISIÓN POCHTECA MATERIAS PRIMAS
(PRODUCTOS QUÍMICOS), LO CUÁL SE COMPARA MUY FAVORABLEMENTE CON LA CIFRA DE CONTRACCIÓN
DE  11.4% QUE MUESTRAN LAS CIFRAS DE LA ANIQ (ASOCIACIÓN NACIONAL DE LA INDUSTRIA
QUÍMICA) A AGOSTO (VER MÁS ADELANTE).
2.	POR CUARTO AÑO CONSECUTIVO, LOS DÍAS DE CARTERA HAN DISMINUIDO. CALCULADOS POR
AGOTAMIENTO (LA FORMA QUE CONSIDERAMOS MÁS PRECISA, PUES CONSIDERA LA ESTACIONALIDAD
DEL NEGOCIO), LOS DÍAS CARTERA HAN PASADO DE 86 DÍAS EN ABRIL DE 2006 A 72 EN DICIEMBRE
2006,  64 EN DICIEMBRE 2007,  61 EN DICIEMBRE 2008 Y 51 EN DICIEMBRE 2009. ESTA ÚLTIMA
REDUCCIÓN DE 10 DÍAS SE DIO A PESAR DE QUE LA EMPRESA LOGRÓ INCREMENTAR SU VENTA EN
PESOS EN 7.8%  EN RELACIÓN A 2008 Y A PESAR DE LA ASTRINGENCIA CREDITICIA Y COMPETENCIA
ENCARNECIDA (QUE SE GENERÓ POR LA CAÍDA EN LA DEMANDA) QUE IMPERARON EN 2009.

LA DIVISIÓN PAPEL TAMBIÉN EXPERIMENTÓ UNA MEJORA EN SU CARTERA. LA CONTRACCIÓN EN LA
DEMANDA, EMPERO, FUE MÁS PRONUNCIADA QUE EN QUÍMICOS Y, POR ELLO, SE SUFRIÓ UNA CAÍDA
DE 11% EN LAS TONELADAS VENDIDAS EN RELACIÓN A 2008.

LAS TRES PRINCIPALES VARIABLES QUE INCIDIERON EN EL DESARROLLO DE LA VENTA Y EL MARGEN
BRUTO DE LA EMPRESA FUERON:

1.	LA ASTRINGENCIA CREDITICIA QUE SE VIVIÓ DURANTE EL AÑO. POCHTECA VENDE
PREDOMINANTEMENTE A CRÉDITO Y, PRIMORDIALMENTE A EMPRESAS MEDIANAS Y PEQUEÑAS. ESTAS
EMPRESAS FUERON LAS QUE MÁS SUFRIERON LA DISMINUCIÓN EN EL CRÉDITO BANCARIO.

2.	LA CAÍDA EN LA DEMANDA DE LA ABRUMADORA MAYORÍA DE LOS PRODUCTOS QUÍMICOS QUE VENDE
LA EMPRESA, SEGÚN CIFRAS DE LA ASOCIACIÓN NACIONAL DE LA INDUSTRIA QUÍMICA (ANIQ). LAS
CIFRAS A AGOSTO DE 2009 (LAS MÁS RECIENTES EMITIDAS POR LA ANIQ) MUESTRAN UNA CAÍDA DEL
11.4% A NIVEL AGREGADO Y UNA REDUCCIÓN EN 8 DE LOS 9 SECTORES PRESENTADOS.

LA CÁMARA NACIONAL DE LA INDUSTRIA DE LA CELULOSA Y EL PAPEL NO EMITE INFORMACIÓN DE
2009 SINO HASTA ENTRADO EL 2010, POR LO QUE NO CONTAMOS CON INFORMACIÓN PRECISA  SOBRE
EL COMPORTAMIENTO DE LA DEMANDA. SIN EMBARGO, SE OBSERVA UNA ATONÍA EN LOS TALLERES DE
IMPRESIÓN Y EN LAS EDITORIALES, QUE SE HA TRADUCIDO EN UNA CONTRACCIÓN IMPORTANTE EN LA
DEMANDA.

3.	LA CAÍDA EN LOS PRECIOS DE LA MAYORÍA DE LOS PRODUCTOS QUE VENDE POCHTECA. AL CIERRE
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DE 2009 LA MAYORÍA DE LOS PRODUCTOS TENÍAN PRECIOS INFERIORES A LOS PRECIOS DEL CIERRE
DE 2008. EN MUCHOS CASOS, LA CAÍDA HA SIDO DE DOS DÍGITOS. LA SIGUIENTE GRÁFICA MUESTRA
LA CAÍDA EN LOS VOLÚMENES DE PRODUCCIÓN DE QUÍMICOS EN LAS PRINCIPALES REGIONES DEL
MUNDO PARA LOS MESES DE MAYO, JUNIO, JULIO Y AGOSTO DE 2009 EN RELACIÓN A LOS MISMOS
MESES DE 2008. ESTAS CAÍDAS RESPONDEN A LA CAÍDA EN LA DEMANDA QUE, A SU VEZ, PRESIONA
LOS PRECIOS INTERNACIONALES A LA BAJA.

EL ADVERSO AMBIENTE DE NEGOCIOS DEL 2009 HA SERVIDO PARA PONER A PRUEBA EL MODELO DE
NEGOCIO DE GRUPO POCHTECA.  LA ESTRATEGIA SEGUIDA EN LOS ÚLTIMOS AÑOS SE HA BASADO EN
DIVERSIFICAR MERCADOS, PRODUCTOS, CLIENTES Y REGIONES GEOGRÁFICAS. ESTO HA RESULTADO EN
QUE:
1.	SE HAYA PODIDO COMPENSAR CAÍDAS DE DEMANDA EN UNA REGIÓN, SECTOR, PRODUCTO O CLIENTE,
CON INCREMENTOS EN VENTA EN OTRA REGIÓN, SECTOR, PRODUCTO O CLIENTE. LAS PROFUNDAS
CAÍDAS EN DEMANDA EN SECTORES TALES COMO INDUSTRIA AUTOMOTRIZ, LÍNEA BLANCA,
CONSTRUCCIÓN,  ELECTRODOMÉSTICOS Y PAPEL HAN SIDO MÁS QUE COMPENSADAS CON CRECIMIENTOS
EN OTROS SECTORES DE NEGOCIO. LA CAÍDA EN DEMANDA EN REGIONES ALTAMENTE MAQUILADORAS HA
SIDO COMPENSADA POR INCREMENTOS EN VENTA EN OTRAS REGIONES CON ECONOMÍAS MÁS VIGOROSAS.
EL RESULTADO DE ESTO ES UN CRECIMIENTO DE 13% EN TONELADAS VENDIDAS EN POCHTECA
MATERIAS PRIMAS Y UN 7% DE INCREMENTO A NIVEL CONSOLIDADO.
2.	SE HAYA MANTENIDO LA TENDENCIA ALCISTA EN EL MARGEN BRUTO QUE INICIÓ HACE 3 AÑOS.
ESTE FUE DE 12.5% EN 2007, 14.12% DE ENERO A SEPTIEMBRE DE 2008 Y  15.2% AL CIERRE DE
2009. SI BIEN EL MARGEN BRUTO AL CIERRE DE 2008 FUE DE 16.5%, ESTO SE DEBIÓ A UNA
DISTORSIÓN AL ALZA GENERADA EN EL ÚLTIMO TRIMESTRE DE 2008. ESE TRIMESTRE TUVO UN
MARGEN INUSUALMENTE ALTO DE 23.1% COMO RESULTADO DE LA DEVALUACIÓN BRUSCA QUE SE VIVIÓ
EN ESE TRIMESTRE. SE TENÍAN INVENTARIOS COMPRADOS A $10 POR DÓLAR, QUE FUERON VENDIDOS
A PRECIOS AJUSTADOS AL NUEVO TIPO DE CAMBIO DE $13 PESOS POR DÓLAR.  EL  MARGEN BRUTO
DE ENERO-AGOSTO DE 2008 FUE DE 14.12%, PERO, AL CONSIDERARSE EL ELEVADO MARGEN DEL
CUARTO TRIMESTRE, EL ACUMULADO DEL AÑO SE ELEVA A 16.5%. POR ELLO, CONSIDERAMOS MÁS
REPRESENTATIVA LA CIFRA DE 14.2% COMO UTILIDAD BRUTA DE 2008.  NOS PARECE QUE HABER
MANTENIDO UNA TENDENCIA AL ALZA EN EL MARGEN A PESAR DE QUE EL MERCADO HA ESTADO
EXPERIMENTANDO CAÍDAS DE DOS DÍGITOS EN LA DEMANDA, CON TODO LO QUE ELLO IMPLICA EN
MATERIA DE ENDURECIMIENTO DEL ENTORNO COMPETITIVO, CONVALIDA LA ESTRATEGIA COMERCIAL
IMPLEMENTADA.
3.	SE HAYA MANTENIDO LA TENDENCIA A LA BAJA EN LOS DÍAS DE CARTERA, A PESAR DE LA
ASTRINGENCIA CREDITICIA, LA CONTRACCIÓN DE LA DEMANDA Y EL CRECIMIENTO EN VENTAS.

SOLAMENTE DOS CLIENTES REBASAN 1.5% DE LA VENTA DE GRUPO POCHTECA (EL MAYOR REPRESENTA
3.0% DE LA VENTA), Y SOLAMENTE 3 CLIENTES SE UBICAN ENTRE  0..6% Y 1% DE LA VENTA. LOS
5 PRINCIPALES CLIENTES, EN TOTAL, REPRESENTAN 7% DE LAS VENTAS DE LA EMPRESA. ESTO
PERMITE A GRUPO POCHTECA  ACTUAR SELECTIVAMENTE Y DEJAR IR NEGOCIO QUE NO SEA
SUFICIENTEMENTE RENTABLE.  ESTA DIVERSIFICACIÓN TAMBIÉN PERMITE EJERCER DISCIPLINA
CREDITICIA SOBRE LOS CLIENTES, PUES, POR LA MISMA RAZÓN MENCIONADA ANTERIORMENTE,  SI
HAY QUE DEJAR DE VENDER A UN CLIENTE MOROSO, SE PUEDE HACER SIN PONER EN RIESGO A
POCHTECA ANTE LA POSIBILIDAD DE QUE EL CLIENTE DECIDA DEJAR DE PAGAR AL NO SER
ABASTECIDO.

UNA DIVERSIFICACIÓN SIMILAR SE HA LOGRADO EN LOS PRODUCTOS QUE VENTA LA EMPRESAS. EL
PRODUCTO MÁS IMPORTANTE REPRESENTA 2.0% DE LA VENTA, Y LOS 5 PRINCIPALES PRODUCTOS
JUNTOS IMPORTAN 8.3% DE LA VENTA.
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LA BAJA DEPENDENCIA DE ALGÚN PRODUCTO EN ESPECÍFICO PROTEGE A LA EMPRESA DEL IMPACTO DE
PAROS INESPERADOS EN ALGUNA PLANTA SUMINISTRADORA, DE LA POSIBLE OBSOLESCENCIA DE UN
PRODUCTO EN EL MERCADO Y DE LA ENTRADA AGRESIVA AL MERCADO DE ALGÚN PROVEEDOR QUE
QUIERA GANAR CUOTA DE MERCADO A TRAVÉS DE BAJOS PRECIOS. SIN DUDA CUALQUIERA DE ESOS
EVENTOS GENERARÍA PÉRDIDA DE NEGOCIO, PERO ESTA SERÍA MUY ACOTADA.

EN MATERIA DE PROVEEDORES, TAMBIÉN EXISTE UNA INDEPENDENCIA IMPORTANTE DE LA EMPRESAR
RESPECTO A ÉSTOS. EL MAYOR PROVEEDOR REPRESENTA 10.7% DE LA VENTA Y LOS SIGUIENTES 4 EN
IMPORTANCIA REPRESENTAN 17.1% DE LAS VENTAS.

LA BAJA DEPENDENCIA DE UN SOLO PROVEEDOR (A PESAR DE ESTAR INCLUYENDO DENTRO DE ESTOS 5
PROVEEDORES ALGUNOS CON POSICIONES DE MERCADO CLARAMENTE DOMINANTES) APORTA
INDEPENDENCIA Y REDUCE EL RIESGO DE LA EMPRESA.

GRUPO POCHTECA TIENE MÁS DE 10,000 CLIENTES ACTIVOS Y UN PORTAFOLIO DE MÁS DE 3,000
PRODUCTOS, LO CUÁL LA HACE UNO DE LOS CONDUCTOS MÁS SÓLIDOS PARA QUE LOS FABRICANTES DE
PAPEL Y QUÍMICOS HAGAN LLEGAR SUS PRODUCTOS AL MERCADO, AL PERMITIRLES LLEGAR A
CLIENTES QUE DIFÍCILMENTE PODRÍAN ACCEDER LAS FÁBRICAS EN FORMA DIRECTA..

AL CIERRE DE 2009, LA EMPRESA ESTABA REALIZANDO MÁS DE 25 MIL ENTREGAS POR MES, A MÁS
DE 7 MIL CLIENTES DISTINTOS, CON UN PORTAFOLIO DE PRODUCTOS SUPERIOR A LOS 2,500
CÓDIGOS DE PRODUCTO. ESTO REPRESENTA UN CRECIMIENTO IMPORTANTE EN LA CAPILARIDAD Y
CAPACIDAD DE DISTRIBUCIÓN DE GRUPO POCHTECA, PUES APENAS EN EL PRIMER TRIMESTRE DE
2008, LA EMPRESA EFECTUABA MENOS DE 15 MIL ENTREGAS POR MES A MENOS DE 3,500 CLIENTES

GRUPO POCHTECA ESTÁ EN POSIBILIDAD DE MANEJAR ESTE CRECIMIENTO EN TRANSACCIONALIDAD (Y
MUCHO MÁS) GRACIAS A LA INVERSIÓN CONSIDERABLE DE DINERO Y TIEMPO EN SISTEMAS Y
RECURSOS HUMANOS QUE SE HA REALIZADO EN LOS ÚLTIMOS AÑOS. LA EMPRESA ESTÁ POSICIONADA
PARA ASUMIR UN CRECIMIENTO ACELERADO SIN NECESIDAD DE INCREMENTAR SU GASTO OPERATIVO,
GRACIAS A LA PLATAFORMA QUE HA LOGRADO ESTABLECER.

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

LA VENTA DEL ÚLTIMO TRIMESTRE, EN RELACIÓN AL ÚLTIMO TRIMESTRE DE 2008, SE INCREMENTÓ
4.7% EN PESOS, AÚN Y CUANDO EN TONELADAS FUE DE 21%. LA CAÍDA EN LOS PRECIOS DE LA
MAYORÍA DE LOS PRODUCTOS ANULÓ LA MAYOR PARTE DEL EFECTO DE ESTE CRECIMIENTO EN
TONELADAS. A NIVEL ANUAL, LA VENTA DE 2009 FUE 7.8% SUPERIOR A LA DE 2008.

EL MARGEN BRUTO FUE ANUAL FUE DE 15.2%. ESTE MÁRGEN SE COMPARA DESFAVORABLEMENTE CON EL
16.5% LOGRADO A NIVEL ANUAL EN 2008, AUNQUE, COMO SE EXPLICA MÁS ADELANTE, EL MARGEN
BRUTO DE 2008 SUFRIÓ UNA DISTORSIÓN AL ALZA POR EL EFECTO DE LA DEVALUACIÓN SOBRE EL
INVENTARIO EN EL ÚLTIMO TRIMESTRE. AL ELIMINAR ESE EFECTO, EL AÑO 2009 MUESTRA, AL
IGUAL QUE EL AÑO 2008 SOBRE EL AÑO 2007, UNA MEJORA EN MARGEN BRUTO RESPECTO AL AÑO
ANTERIOR. EL CUARTO TRIMESTRE SI MUESTRA UNA CAÍDA EN EL MARGEN CONTRA EL SEGUNDO Y
TERCER TRIMESTRE DE 2009, PRIMORDIALMENTE COMO CONSECUENCIA DE LA BAJA EN LOS PRECIOS
DE LOS PRODUCTOS EN LA SEGUNDA MITAD DEL AÑO.

EL GASTO OPERATIVO SIN DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES DURANTE 2009 REPRESENTÓ 12%
SOBRE VENTAS, CONTRA 11.8% DEL EJERCICIO 2008. ESTE INCREMENTO SE DEBIÓ PRIMORDIALMENTE
A LA AMPLIACIÓN DE OPERACIONES Y EL ROBUSTECIMIENTO DE LA ESTRUCTURA EFECTUADA EN 2009
(NUEVAS SUCURSALES, REFORZAMIENTO DE SISTEMAS, CONTRATACIÓN DE EJECUTIVOS CLAVE). PARA
2010 NO SE VOLVERÁ A PRESENTAR ESTE INCREMENTO EN GASTO Y SÍ, EN CAMBIO, ESPERAMOS
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PODER GENERAR UN CRECIMIENTO IMPORTANTE EN VENTAS APALANCANDO ESA ESTRUCTURA, CON LO
CUAL ESPERAMOS QUE EL GASTO OPERATIVO COMO PORCENTAJE DE VENTA BAJE SIGNIFICATIVAMENTE

LA CAUSA DE QUE EL  EBITDA SE REDUZCA EN $37.802 MDP ES PRIMORDIALMENTE  EL INCREMENTO
DEL GASTO OPERATIVO POR $34.614. ESTE INCREMENTO NO SE REPETIRÁ EN 2010 Y, DE HECHO,
ESPERAMOS SE REDUZCA LIGERAMENTE, PUES EN BUENA MEDIDA CORRESPONDIÓ A PROCESOS DE
FORTALECIMIENTO OPERATIVO (CAPACITACIÓN, DESARROLLO DE SISTEMAS, APERTURA DE
SUCURSALES, GASTOS DE RECLUTAMIENTO, ENTRE OTROS.).

POCHTECA MATERIAS PRIMAS MOSTRÓ UN BUEN DESEMPEÑO EN EBITDA, AL CRECER DE $73.267 MDP
EN 2008 A $86.906 MDP EN 2009. ESTE CRECIMIENTO SE DIO A PESAR DE QUE EL EJERCICIO 2009
TUVO EL BENEFICIO DE UN MARGEN EXTRAORDINARIO EN EL ÚLTIMO TRIMESTRE, COMO RESULTADO
DEL EFECTO DE LA DEVALUACIÓN SOBRE EL INVENTARIO. LA TENDENCIA EN POCHTECA MATERIAS
PRIMAS ES MUY POSITIVA, PUES SE HA LOGRADO TRANSITAR DE UN EBITDA NEGATIVO DE -$14.394
EN 2007, A $73.267 EN 2008 Y A $86.906 EN 2009.

DESAFORTUNADAMENTE, POCHTECA PAPEL, QUE HABÍA MANTENIDO UNA TENDENCIA CRECIENTE  EN SU
EBITDA AÑO CON AÑO, TUVO UNA CONTRACCIÓN SEVERA EN SU EBITDA EN 2009, CON LO CUÁL ANULÓ
A NIVEL CONSOLIDADO EL EFECTO POSITIVO DEL CRECIMIENTO EN EBITDA DE POCHTECA MATERIAS
PRIMAS. EN 2008, POCHTECA PAPEL GENERÓ $58.636 MDP DE EBITDA. LA PROFUNDA CAÍDA EN LA
DEMANDA Y LOS PRECIOS DE LOS PAPELES BLANCOS, Y LA CONTRACCIÓN QUE ESTA SITUACIÓN
GENERÓ EN LOS MÁRGENES BRUTOS,  RESULTÓ EN UNA REDUCCIÓN DE $44.815 EN EL EBITDA PARA
2009, AL CONCLUIRSE EL AÑO 2009 EN POCHTECA PAPEL CON UN EBITDA DE $13.821  SI POCHTECA
PAPEL HUBIESE MANTENIDO SU EBITDA EN NIVELES DE 2008, EL EBITDA CONSOLIDADO HUBIESE
SIDO  DE $145 MILLONES DE PESOS.

SI BIEN LA  CONTRACCIÓN EN POCHTECA PAPEL ES MOTIVO DE TODA NUESTRA ATENCIÓN,
CONSIDERAMOS QUE TIENE UNA EXPLICACIÓN TOTALMENTE COYUNTURAL, DADO QUE LA DEMANDA DE
PAPELES BLANCOS Y TEXTURIZADOS, AL IGUAL QUE SUCEDIÓ EN LA CRISIS DE 1995, SE COLAPSÓ
EN FORMA MUCHO MÁS SEVERA QUE LA DEMANDA DE PRODUCTOS QUÍMICOS. POR ELLO, CONSIDERAMOS
QUE ES UN PROBLEMA COYUNTURAL. CONFIAMOS EN QUE, AL IGUAL QUE EN LOS AÑOS POSTERIORES A
1995, CONFORME EL PIB RETOME SU CRECIMIENTO,  LA DEMANDA Y LOS PRECIOS UNITARIOS SE
INCREMENTARÁN EN FORMA ACELERADA.

EL GASTO FINANCIERO DURANTE 2009 IMPORTÓ $82.943 MILLONES, EL 2.6% SOBRE VENTA, CONTRA
$71.248 MILLONES EN 2008, UN 2.4% SOBRE VENTAS. LA TENDENCIA OBSERVADA DURANTE 2009,
SIN EMBARGO, FUE DE DISMINUCIÓN CONTINUA TRIMESTRE A TRIMESTRE.

LA PÉRDIDA CAMBIARIA EN 2009 FUE DE $13.149 MILLONES, $62.388 MILLONES  MENOS QUE LOS
$75.537 INCURRIDOS EN 2008.

A NIVEL ACUMULADO POR EL EJERCICIO, LA PÉRDIDA FUE DE $57,011 MDP, UN INCREMENTO DE
$6,133 MDP CONTRA EL EJERCICIO ANTERIOR.  LA DIFERENCIA SE EXPLICA PRIMORDIALMENTE POR
EL INCREMENTO DE $34.614 EN LOS GASTOS DE OPERACIÓN.

REFORZANDO LO DICHO EN LOS PÁRRAFOS Y EN LAS TABLAS ANTERIORES, LA SIGUIENTE GRÁFICA
MUESTRA LA CLARA TENDENCIA DE MEJORA EN LA CALIDAD DE LA VENTA DE POCHTECA MATERIAS
PRIMAS, AL ESTARSE DANDO EN FORMA CONSISTENTE UNA DINÁMICA DE CRECIMIENTO EN VENTAS,
REDUCCIÓN EN DÍAS CARTERA E INCREMENTO EN MARGEN BRUTO.
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CAPITAL DE TRABAJO:

A PESAR DEL ENTORNO RECESIVO Y DE LA ASTRINGENCIA CREDITICIA, POCHTECA HA LOGRADO
SEGUIR REDUCIENDO SUS DÍAS CARTERA, AÚN Y CUANDO SUS VENTAS Y MÁRGENES SIGUEN
CRECIENDO. CALCULADOS POR AGOTAMIENTO (LA FORMA QUE CONSIDERAMOS MÁS PRECISA, PUES
CONSIDERA LA ESTACIONALIDAD DEL NEGOCIO), LOS DÍAS CARTERA HAN PASADO DE 86 DÍAS EN
ABRIL DE 2006 A 72 EN DICIEMBRE 2006,  64 EN DICIEMBRE 2007,  61 EN DICIEMBRE 2008 Y 51
EN DICIEMBRE 2009. ESTA ÚLTIMA REDUCCIÓN DE 10 DÍAS SE DIO A PESAR DE QUE LA EMPRESA
LOGRÓ INCREMENTAR SU VENTA EN PESOS EN 7.8%  EN RELACIÓN A 2008 Y A PESAR DE LA
ASTRINGENCIA CREDITICIA Y COMPETENCIA ENCARNECIDA (QUE SE GENERÓ POR LA CAÍDA EN LA
DEMANDA) QUE IMPERARON EN 2009.

A LO LARGO DEL TIEMPO, LA EMPRESAS HA HA DESARROLLADO HERRAMIENTAS DE EVALUACIÓN DE
RIESGO QUE HAN PERMITIDO QUE LAS CUENTAS INCOBRABLES SE SITÚEN EN MENOS DE 0.3% DE LA
VENTA.

EN MATERIA DE INVENTARIOS TODAVÍA EXISTEN ÁREAS DE OPORTUNIDAD. SIN EMBARGO, DE
DICIEMBRE DE 2008 A DICIEMBRE DE 2009 SE LOGRÓ REDUCIR EL NIVEL DE INVENTARIO
(CALCULADO POR AGOTAMIENTO) DE 86 A 74, UN 13.95%. ESTO SE LOGRO SIN CASTIGAR EL
SERVICIO A LOS CLIENTES, LO CUAL SE DEMUESTRA POR EL CRECIMIENTO OBTENIDO EN TONELADAS
VENDIDAS CONTRA 2008.

EN EL ÁREA DE PROVEEDORES HAY POCA MEJORA POR REALIZAR, PUES DE HECHO LA TENDENCIA
INTERNACIONAL DE LOS PROVEEDORES HA SIDO HACIA REDUCIR PERÍODOS DE PAGO. DENTRO DE LO
POSIBLE, LA EMPRESA SE HA ALEJADO DE PROVEEDORES QUE BUSCAN REDUCIR TÉRMINOS DE PAGO, Y
HA PRIVILEGIADO A AQUELLOS CUYAS CONDICIONES DE PAGO SON MÁS ATRACTIVAS.

RIESGO CAMBIARIO:

LA SIGUIENTE TABLA MUESTRA LA POSICIÓN DE RIESGO CAMBIARIO DE LA EMPRESA AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009. COMO SE PUEDE APRECIAR, LA EMPRESA SIGUE REDUCIENDO SU POSICIÓN
PASIVA, CON EL FIN DE IR DISMINUYENDO SU RIESGO CAMBIARIO. ESTA ESTRATEGIA BUSCA LLEGAR
A UN PUNTO EN DONDE EL IMPACTO DE LOS MOVIMIENTOS CAMBIARIOS SOBRE LA POSICIÓN
MONETARIA DE LA EMPRESA EN DÓLARES SEA MÍNIMO.
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POCHTECA VENDE EN DÓLARES  LOS PRODUCTOS QUÍMICOS QUE COMPRA EN MONEDA EXTRANJERA,
LOGRANDO CON ELLO UN NIVEL ELEVADO DE COBERTURA EN SU RIESGO CAMBIARIO SOBRE ESOS
PRODUCTOS. DESGRACIADAMENTE, EN EL MERCADO DE PAPEL NO HA SIDO FACTIBLE EL FACTURAR EN
DÓLARES LOS PRODUCTOS DE ORIGEN IMPORTADO, POR LO CUAL NO EXISTE UNA COBERTURA
CAMBIARIA NATURAL COMO EN EL CASO DEL MERCADO DE QUÍMICOS Y PERSISTE TODAVÍA UNA
POSICIÓN PASIVA A NIVEL CONSOLIDADO.

SI BIEN ES CIERTO QUE LA EMPRESA TIENE UNA POSICIÓN MONETARIA PASIVA EN DÓLARES DE
$14.276 MILLONES DE DÓLARES, TAMBIÉN ES CIERTO QUE EL INVENTARIO, CON LIGEROS DESFASES
EN EL TIEMPO, SE MUEVE A LA PAR DEL TIPO DE CAMBIO. POR ELLO, EL INVENTARIO PROVEE UNA
COBERTURA DESFASADA PERO REAL CONTRA MOVIMIENTOS EN EL TIPO DE CAMBIO.  ESTO QUEDÓ
PATENTE CON EL INUSUAL INCREMENTO EN UTILIDAD BRUTA QUE TUVO LA EMPRESA EN EL ÚLTIMO
TRIMESTRE DE 2008, COMO CONSECUENCIA DE LA DEVALUACIÓN BRUSCA QUE SE PRESENTÓ EN ESE
TRIMESTRE.

APALANCAMIENTO:

LA EMPRESA TIENE UNA DEUDA CON INSTITUCIONES FINANCIERAS POR $449.1MILLONES, LO CUÁL
EQUIVALE A 4.46 VECES SU EBITDA DE 2009.  NUESTRA EXPECTATIVA ES QUE, PARA 2010,
POCHTECA PAPEL MUESTRE UNA NORMALIZACIÓN DE SU EBITDA Y POCHTECA MATERIAS PRIMAS
MANTENGA SU TENDENCIA DE CRECIMIENTO ACELERADO EN EBITDA, CON LO CUAL, AL CIERRE DE
2010, LA DEUDA BANCARIA SE UBIQUE ALREDEDOR DE 3 VECES.  POR OTRA PARTE, EL ÍNDICE DE
COBERTURA (EBITDA/INTERESES) DE LA EMPRESA  CERRÓ EN 1.34 VECES. CONSIDERAMOS COMO
INTERESES EXCLUSIVAMENTE LOS INTERESES PAGADEROS SOBRE DEUDA CON COSTO, EXCLUYENDO
COMISIONES BANCARIAS Y DE TARJETAS DE CRÉDITO RELACIONADAS CON LA VENTA DE LOS
PRODUCTOS DE LA EMPRESA Y CON LA GESTIÓN DE LA TESORERÍA

 AL IGUAL QUE LA RELACIÓN DEUDA/EBITDA, ESPERAMOS  QUE EL INCREMENTO EN EBITDA
RESULTANTE DE LA NORMALIZACIÓN DE POCHTECA PAPEL, Y LA CONTINUACIÓN DEL CRECIMIENTO DE
POCHTECA MATERIAS PRIMAS, LLEVE EL ÍNDICE  DE COBERTURA A NIVELES SUPERIORES A 1.6
VECES, AL CIERRE DE 2010.

EXPECTATIVAS



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACIÓN SOBRE LOS RESULTADOS DE

OPERACIÓN Y SITUACIÓN FINANCIERA DE LA
COMPAÑÍA

CLAVE DE COTIZACIÓN:

7

AÑO:TRIMESTRE: 04 2009

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PAGINA 7/

ESPERAMOS UN MERCADO QUE SEGUIRÁ RECESIVO, CON DEMANDA CONTRAÍDA Y CRÉDITO MUY
RESTRINGIDO POR LO QUE RESTA DEL AÑO 2010. EN MATERIA DE PRECIOS, HAY INDICIOS DE
RECUPERACIÓN EN ALGUNOS PRODUCTOS DEL SECTOR PAPEL QUE PUDIERAN RESULTAR EN MEJORES
PRECIOS DE VENTA HACIA EL SEGUNDO SEMESTRE DEL AÑO..

EL TIPO DE CAMBIO INCIDE DIRECTAMENTE EN LOS PRECIOS DE LOS PRODUCTOS Y POR ENDE EN EL
NIVEL DE VENTA QUE PODREMOS ALCANZAR. UN ENTORNO DE ESTABILIDAD CAMBIARIA, SUPONIENDO
ESTABILIDAD EN LOS PRECIOS INTERNACIONALES, MANTENDRÁ LOS PRECIOS UNITARIOS DE COMPRA
Y, POR ENDE, LOS PRECIOS DE VENTA, ESTABLES. CUALQUIER INCREMENTO EN LA PARIDAD
PESO/DÓLAR REDUNDARÁ EN UN MAYOR PRECIO DE VENTA Y POR ENDE EN UN MAYOR VOLUMEN DE
PESOS VENDIDOS. UNA REVALUACIÓN DEL PESO CONTRA EL DÓLAR TENDRÁ EL EFECTO CONTRARIO.

EN MATERIA DE PRECIOS DE PRODUCTOS QUÍMICOS, ESPERAMOS UNA ESTABILIZACIÓN CON POSIBLES
INCREMENTOS HACIA EL SEGUNDO SEMESTRE DE 2010. ESTO REPRESENTAÍA UN CAMBIO MUY
POSITIVO, PUES DURANTE 2009 LA DEFLACIÓN ANULÓ UNA MUY BUENA PARTE DE LA VENTA
INCREMENTAL QUE PUDO HABER RESULTADO DEL CRECIMIENTO EN TONELADAS QUE LOGRÓ LA EMPRESA
EN EL PERÍODO.

LAS SUCURSALES SIGUEN REPRESENTANDO UNA OPORTUNIDAD DE CRECIMIENTO, CONFORME SE
BALANCEA EL PORTAFOLIO DE VENTAS DE ÉSTAS. HOY DÍA EXISTEN SUCURSALES MUY FUERTES EN
CIERTOS PRODUCTOS PERO MUY POCO ACTIVAS EN OTROS. CONTINUAREMOS EL PROCESO DE PROMOVER
LA LÍNEA COMPLETA DE PRODUCTOS A TRAVÉS DE TODA LA RED, LOGRANDO CON ELLO VENTA
INCREMENTAL SIN INCREMENTO EN EL GASTO OPERATIVO. DE IGUAL MANERA, ESPERAMOS QUE LAS
SUCURSALES QUE INICIARON OPERACIÓN DURANTE 2009 Y QUE, POR LA DINÁMICA NORMAL DE UNA
NUEVA OPERACIÓN, GENERAN MÁS GASTOS QUE INGRESOS DURANTE SUS PRIMEROS MESES DE
OPERACIÓN, DURANTE 2010 VAYAN INCREMENTANDO SU NIVEL DE VENTA Y UTILIDAD BRUTA Y, CON
ELLO, APORTEN SIGNIFICATIVAMENTE A LA UTILIDAD OPERATIVA DE LA EMPRESA. LOS GASTOS
NECESARIOS PARA LANZARLAS Y PARA QUE OPEREN NORMALMENTE YA NO CRECERÁN, MIENTRAS QUE LA
VENTA INCREMENTAL DE ELLAS IRÁ CRECIENDO MES CON MES.

ASÍ MISMO, SE SEGUIRÁ PRIVILEGIANDO EL MARGEN Y EL CAPITAL DE TRABAJO SOBRE EL VOLUMEN,
BUSCANDO CON ELLO VENTA DE CALIDAD MÁS QUE DE CANTIDAD.

EN CUANTO A POSIBLES ADQUISICIONES, SEGUIMOS EVALUANDO ALTERNATIVAS CON MUCHO INTERÉS.
EN CASO DE QUE ALGUNA DE LAS ALTERNATIVAS ACTUALMENTE EN EVALUACIÓN O DE FUTURA
APARICIÓN SE ENMARQUE DENTRO DE LOS PARÁMETROS DEFINIDOS POR POCHTECA EN MATERIA DE
PRECIO (MÚLTIPLO), CALIDAD DE GESTIÓN Y COMPLEMENTARIEDAD, SE CONSIDERARÍA SERIAMENTE
SU ADQUISICIÓN.
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GRUPO POCHTECA, S. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(EN MILES DE PESOS)

1.	ACTIVIDADES

LA ACTIVIDAD PRINCIPAL DE GRUPO POCHTECA, S. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS (LA
“COMPAÑÍA”) ES LA COMERCIALIZACIÓN DE MATERIAS PRIMAS PARA LAS INDUSTRIAS QUÍMICA, DE
RECUBRIMIENTOS, PLÁSTICA Y ALIMENTICIA EN GENERAL, ASÍ COMO LA TRANSFORMACIÓN Y
COMERCIALIZACIÓN DE PAPEL, CARTÓN Y PRODUCTOS PARA LAS ARTES GRÁFICAS.

2.	EVENTOS SIGNIFICATIVOS

A.	CREACIÓN DE NUEVAS COMPAÑÍAS - CON FECHA 4 DE JUNIO DE 2009 Y 2 DE JULIO DE 2009, SE
CREARON DOS SUBSIDIARIAS, POCHTECA SERVICIOS CORPORATIVOS, S. A. DE C. V. Y POCHTECA
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS,
S. A. DE C. V., RESPECTIVAMENTE, COMPAÑÍAS CUYA ACTIVIDAD ES LA PRESTACIÓN DE SERVICIOS
PROFESIONALES, ADMINISTRATIVOS Y DE PERSONAL EXCLUSIVAMENTE A PARTES RELACIONADAS.
DICHAS COMPAÑÍAS SON SUBSIDIARIAS DE GRUPO POCHTECA, S. A. B. DE C. V. QUIEN TIENE UNA
PARTICIPACIÓN ACCIONARIA DEL 100% SOBRE LAS MISMAS.

B.	ADQUISICIÓN DE NEGOCIO - CON FECHA 31 DE MARZO DE 2008, LA COMPAÑÍA ADQUIRIÓ EL 100%
DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE UN GRUPO DE COMPAÑÍAS DEDICADAS A
LA DISTRIBUCIÓN DE QUÍMICOS Y QUE TENÍAN EL CARÁCTER DE ASOCIADAS ENTRE SÍ, DESTACANDO
ALCOHOLES DESNATURALIZADOS Y DILUENTES, S. A. DE C.V. (“ADYDSA”). EL GRUPO DE COMPAÑÍAS
DE ADYDSA FUE ADQUIRIDA EN UN PRECIO DE $110,852, MISMO QUE SERÍA PAGADERO EN 4
EXHIBICIONES. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 SE HAN PAGADO $37,985, RESTANDO DOS
EXHIBICIONES DE $36,433 Y $36,434, PAGADERAS EL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2011,
RESPECTIVAMENTE, MISMO QUE SE PRESENTA DENTRO DE LA DEUDA A LARGO PLAZO Y SU PORCIÓN
CIRCULANTE. LA COMPAÑÍA CONSIDERÓ QUE FUERON CREADAS YA TODAS LAS RESERVAS REQUERIDAS A
LA FECHA DE ADQUISICIÓN Y QUE FUE NEGOCIADA CON LA PARTE VENDEDORA PRÁCTICAMENTE
CUALQUIER CONTINGENCIA EXISTENTE.

UN BALANCE GENERAL Y ESTADO DE RESULTADOS COMBINADO CONDENSADO DEL GRUPO DE COMPAÑÍAS
ADYDSA AL 31 DE MARZO DE 2008 FUE EL SIGUIENTE:

ESTADO COMBINADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE MARZO DE 2008

ACTIVO CIRCULANTE	$	198,920
ACTIVO FIJO Y OTROS ACTIVOS		104,674

ACTIVO TOTAL	$	303,594

PASIVO TOTAL	$	244,984
CAPITAL CONTABLE		58,610

	$	303,594
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ESTADO COMBINADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2008

VENTAS NETAS	$	212,016
COSTOS Y GASTOS		(231,535)

PÉRDIDA DE OPERACIÓN	(19,519)
OTROS		(4,350)

PÉRDIDA NETA	$	(23,869)

EN 2008, EXISTE UN PASIVO POR REESTRUCTURA QUE INVOLUCRA EL PLAN DE LA ADMINISTRACIÓN
DE RETIRO DE PERSONAL ASOCIADO DIRECTAMENTE CON ESTA ADQUISICIÓN. DICHO PASIVO SE
MUESTRA DIRECTAMENTE EN EL BALANCE GENERAL ADJUNTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008. DURANTE
2009 SE REALIZARON APLICACIONES POR LA TOTALIDAD DE DICHA PROVISIÓN.

A CONTINUACIÓN, SE MUESTRA CIERTA INFORMACIÓN PROFORMA, COMO SI LA ADQUISICIÓN SE
HUBIESE EFECTUADO DESDE EL 1 DE ENERO DE 2008:

	2008

VENTAS NETAS	$	3,142,437

UTILIDAD DE OPERACIÓN	$	88,113

PÉRDIDA NETA	$	(74,747)

PÉRDIDA POR ACCIÓN	$	(0.2228)

C.	PLAN DE OPCIÓN DE COMPRA A EJECUTIVOS CLAVE - CON FECHA 21 DE OCTUBRE DE 2008, LA
COMPAÑÍA CONSTITUYÓ UN FIDEICOMISO DE INVERSIÓN Y ADMINISTRACIÓN EN DONDE APORTÓ
$33,039. CON ESOS RECURSOS SE ADQUIRIERON 22,056,811 ACCIONES DE GRUPO POCHTECA, S. A.
B. DE C. V. A RAZÓN DE UN PESO CON CINCUENTA CENTAVOS POR ACCIÓN.  EN SESIÓN DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DEL 16 DE OCTUBRE DE 2008 LA COMPAÑÍA APROBÓ ESTE AUMENTO DE
CAPITAL SOCIAL, MANTENIÉNDOSE EN TESORERÍA DE LA COMPAÑÍA 7,943,189 ACCIONES PARA
POSTERIORMENTE SER UTILIZADAS EN EL PLAN DE OPCIÓN DE COMPRA DE ACCIONES A EJECUTIVOS
CLAVE. EN ESA MISMA FECHA, EL VALOR DE MERCADO POR ACCIÓN FUE DE UN PESO CON TREINTA Y
SEIS CENTAVOS. LO ANTERIOR PREVIO FACULTAMIENTO QUE DESIGNÓ LA ASAMBLEA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE FECHA 11 DE OCTUBRE DE 2007 AL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN.
LAS ACCIONES ASÍ COMPRADAS FUERON ASIGNADAS IRREVOCABLEMENTE A CIERTOS FUNCIONARIOS Y
EMPLEADOS DE LA COMPAÑÍA, QUE SE CONVIRTIERON EN FIDEICOMISARIOS DEL FIDEICOMISO
DESCRITO. ASIMISMO, LOS FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS DE LA COMPAÑÍA SE OBLIGAN A PAGAR EL
VALOR DE LAS ACCIONES ASIGNADAS EN UN PLAZO DE TRES AÑOS. AÚN CUANDO LEGALMENTE EL
AUMENTO DE CAPITAL HA SIDO EFECTUADO, ATENDIENDO A LA SUSTANCIA ECONÓMICA DE LA
TRANSACCIÓN, EL MISMO NO HA SIDO TODAVÍA EXHIBIDO POR UNA TERCERA PARTE. POR LO
ANTERIOR, LAS PORCIONES QUE AÚN NO HAN SIDO EXHIBIDAS POR LOS FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008,  QUE ASCIENDEN A $20,720 Y $31,084, HAN SIDO
RECLASIFICADAS AL CAPITAL CONTABLE COMO “ACCIONES SUSCRITAS NO EXHIBIDAS” Y EN
CONSECUENCIA, SE DISMINUYE EL VALOR DEL PATRIMONIO EN ESE MISMO IMPORTE.

D.	FUSIONES DE 2008 - DURANTE 2008 SE ACORDARON LAS FUSIONES POR ABSORCIÓN DE:

•	LAS SUBSIDIARIAS PROMOCEN DE LA HUASTECA, S. A. DE C. V.  Y ASESORÍA CORPORATIVA
POCHTECA,
S. A. DE C. V., QUE FUERON FUSIONADAS EN LA SUBSIDIARIA DEMSER, S. A. DE C. V. DE
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CONFORMIDAD CON EL ACUERDO TOMADO EN ASAMBLEAS GENERALES EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS
CELEBRADAS EL 17 DE DICIEMBRE DE 2008. EN LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS SE ACORDÓ QUE LA
FUSIÓN SURTIRÍA EFECTOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008.

•	LAS SUBSIDIARIAS SERVICIOS Y PROMOCIONES DE VERACRUZ, S. A. DE C. V. Y POCHTECA
ABASTECIMIENTOS, S. A. DE C. V., QUE FUERON FUSIONADAS EN LA SUBSIDIARIA SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS ARGOSTAL, S. A. DE C. V. DE CONFORMIDAD CON EL ACUERDO TOMADO EN
ASAMBLEAS GENERALES EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS CELEBRADAS EL 18 DE DICIEMBRE DE
2008. EN LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS SE ACORDÓ QUE LA FUSIÓN SURTIRÍA EFECTOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2008.

•	LAS SUBSIDIARIAS LOGISTA, S. A. DE C. V., GARDERIN, S. A. DE C. V., SOLVENTES Y
PRODUCTOS QUÍMICOS, S. A. DE C. V. Y ADYDSA MONTERREY, S. A. DE C. V., QUE FUERON
FUSIONADAS EN LA SUBSIDIARIA SUPLIA, S. A. DE C. V. DE CONFORMIDAD CON EL ACUERDO
TOMADO EN ASAMBLEAS GENERALES EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS CELEBRADAS EL 19 DE
DICIEMBRE DE 2008. EN LAS ASAMBLEA DE ACCIONISTAS SE ACORDÓ QUE LA FUSIÓN SURTIRÍA
EFECTOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008.

3.	BASES DE PRESENTACIÓN

A.	UNIDAD MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - LOS ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS AL 31
DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 Y POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EN ESAS FECHAS INCLUYEN
SALDOS Y TRANSACCIONES EN PESOS DE DIFERENTE PODER ADQUISITIVO.

B.	CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS - LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INCLUYEN
LOS DE GRUPO POCHTECA, S. A. B. DE C. V. Y LOS DE SUS SUBSIDIARIAS EN LAS QUE TIENE
CONTROL, CUYA PARTICIPACIÓN ACCIONARIA EN SU CAPITAL SOCIAL SE MUESTRA A CONTINUACIÓN:

SUBSIDIARIA
PARTICIPACIÓN 	PARTICIPACIÓN 	PRINCIPAL ACTIVIDAD
	      2009	2008
POCHTECA MATERIAS PRIMAS, S. A. DE C. V.	100%	100%	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA
PLÁSTICOS ARGOSTAL, S. A. DE C. V.	100%	100%	EN SUSPENSIÓN DE ACTIVIDADES
SUPLÍA, S. A. DE C. V.	100%	100%	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA
DEMSER, S. A. DE C. V.	100%	100%	PRESTACIÓN DE SERVICIOS
QUÍMICOS ARGOSTAL, S. A. DE C. V.	100%	100%	PRESTACIÓN DE SERVICIOS
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS ARGOSTAL, S. A. DE C. V.	100%	100%	PRESTACIÓN DE SERVICIOS
POCHTECA DE GUATEMALA, S. A. 	100%	100%	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA
POCHTECA BRASIL LTDA. 	100%	100%	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA
POCHTECA PAPEL, S. A. DE C. V.	100%	100%	COMPRA-VENTA DE PAPEL
ALCOHOLES DESNATURALIZADOS Y DILUENTES
S. A. DE C. V.	100%	100%	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA
ADYDSA DEL SURESTE S. A. DE C. V.
100%	100%	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA
ADYDSA DEL CENTRO S. A. DE C. V.	100%	100%	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA
TRANSPORTADORA DE LÍQUIDOS Y DERIVADOS
S. A. DE C. V.	100%	100%	TRANSPORTE DE PRODUCTOS QUÍMICOS
POCHTECA SERVICIOS CORPORATIVOS, S. A. DE C. V.	100%	-	PRESTACIÓN DE SERVICIOS
POCHTECA SERVICIOS ADMINISTRATIVOS, S. A. DE C. V.	100%	-	PRESTACIÓN DE SERVICIOS
POCHTECA DE EL SALVADOR, S. A.	100%	-	COMPRA-VENTA DE MATERIA PRIMA

LA PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS Y CAMBIOS PATRIMONIALES DE LAS SUBSIDIARIAS
COMPRADAS O VENDIDAS DURANTE EL EJERCICIO, SE INCLUYEN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS,
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DESDE O HASTA LA FECHA EN QUE SE LLEVARON A CABO LAS TRANSACCIONES. LOS SALDOS Y
OPERACIONES IMPORTANTES ENTRE LAS COMPAÑÍAS CONSOLIDADAS HAN SIDO ELIMINADOS.

C.	CONVERSIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS - PARA CONSOLIDAR LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS, ÉSTOS SE MODIFICAN EN LA MONEDA DE
REGISTRO PARA PRESENTARSE BAJO NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA MEXICANAS (“NIF”). LOS
ESTADOS FINANCIEROS SE CONVIERTEN A PESOS MEXICANOS, CONSIDERANDO LAS SIGUIENTES
METODOLOGÍAS:

LAS OPERACIONES EXTRANJERAS CONVIERTEN SUS ESTADOS FINANCIEROS DE LA MONEDA DE REGISTRO
A LA MONEDA FUNCIONAL, UTILIZANDO LOS SIGUIENTES TIPOS DE CAMBIO: 1) DE CIERRE PARA LOS
ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS,  2) HISTÓRICO PARA ACTIVOS NO MONETARIOS, PASIVOS NO
MONETARIOS Y CAPITAL CONTABLE Y 3) EL DE LA FECHA DE DEVENGAMIENTO PARA LOS INGRESOS,
COSTOS Y GASTOS, EXCEPTO LOS QUE PROVIENEN DE PARTIDAS NO MONETARIAS QUE SE CONVIERTEN
AL TIPO DE CAMBIO HISTÓRICO DE LA PARTIDA NO MONETARIA; LOS EFECTOS DE CONVERSIÓN, SE
REGISTRAN EN EL RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO. POSTERIORMENTE, PARA CONVERTIR
LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA MONEDA FUNCIONAL AL PESO MEXICANO (MONEDA DE REPORTE), SE
UTILIZAN LOS SIGUIENTES TIPOS DE CAMBIO:1) DE CIERRE PARA LOS ACTIVOS Y PASIVOS Y 2)
HISTÓRICO PARA EL CAPITAL CONTABLE Y 3) EL DE LA FECHA DE DEVENGAMIENTO PARA TODOS LOS
INGRESOS, COSTOS Y GASTOS. LOS EFECTOS DE CONVERSIÓN SE REGISTRAN EN EL CAPITAL
CONTABLE, LOS CUALES NO HAN SIDO SIGNIFICATIVOS.

D.	PÉRDIDA INTEGRAL - ES LA MODIFICACIÓN DEL CAPITAL CONTABLE DURANTE EL EJERCICIO POR
CONCEPTOS QUE NO SON DISTRIBUCIONES NI MOVIMIENTOS DEL CAPITAL CONTRIBUIDO; SE INTEGRA
POR LA PÉRDIDA NETA DEL EJERCICIO MÁS OTRAS PARTIDAS QUE REPRESENTAN UNA GANANCIA O
PÉRDIDA DEL MISMO PERIODO, LAS CUALES SE PRESENTAN DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE,
SIN AFECTAR EL ESTADO DE RESULTADOS. EN 2009 Y 2008, LA PÉRDIDA INTEGRAL ESTÁ
REPRESENTADA EXCLUSIVAMENTE POR EL RESULTADO DEL EJERCICIO.

E.	CLASIFICACIÓN DE COSTOS Y GASTOS - LOS COSTOS Y GASTOS PRESENTADOS EN EL ESTADO DE
RESULTADOS FUERON CLASIFICADOS ATENDIENDO A SU FUNCIÓN POR LO QUE SE SEPARÓ EL COSTO DE
VENTAS DE LOS DEMÁS COSTOS Y GASTOS.

F.	UTILIDAD DE OPERACIÓN - SE OBTIENE DE DISMINUIR A LAS VENTAS NETAS, EL COSTO DE
VENTAS Y LOS GASTOS GENERALES. AÚN CUANDO LA NIF B-3, ESTADO DE RESULTADOS, NO LO
REQUIERE, SE INCLUYE ESTE RENGLÓN EN LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS QUE SE
PRESENTAN YA QUE CONTRIBUYE A UN MEJOR ENTENDIMIENTO DEL DESEMPEÑO ECONÓMICO Y
FINANCIERO DE LA COMPAÑÍA.

4.	RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ADJUNTOS CUMPLEN CON LAS NIF. SU PREPARACIÓN
REQUIERE QUE LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA EFECTÚE CIERTAS ESTIMACIONES Y UTILICE
DETERMINADOS SUPUESTOS PARA VALUAR ALGUNAS DE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
PARA EFECTUAR LAS REVELACIONES QUE SE REQUIEREN EN LOS MISMOS. SIN EMBARGO, LOS
RESULTADOS REALES PUEDEN DIFERIR DE DICHAS ESTIMACIONES. LA ADMINISTRACIÓN DE LA
COMPAÑÍA, APLICANDO EL JUICIO PROFESIONAL, CONSIDERA QUE LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS
UTILIZADOS FUERON LOS ADECUADOS EN LAS CIRCUNSTANCIAS. LAS PRINCIPALES POLÍTICAS
CONTABLES SEGUIDAS POR LA COMPAÑÍA SON LAS SIGUIENTES:

A.	RECLASIFICACIONES - LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO QUE TERMINÓ EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2008 HAN SIDO RECLASIFICADOS EN CIERTOS RUBROS PARA CONFORMAR SU PRESENTACIÓN CON LA
UTILIZADA EN 2009, SIENDO LA MÁS IMPORTANTE LA PRESENTACIÓN DE LA CUENTA POR COBRAR
NETA DE LA CUENTA POR PAGAR POR CONCEPTO DE FACTORAJE FINANCIERO POR $16,097.
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B.	RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN - LA INFLACIÓN ACUMULADA DE LOS TRES
EJERCICIOS ANUALES ANTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008, ES 15.01% Y 11.56%,
RESPECTIVAMENTE; POR LO TANTO, EL ENTORNO ECONÓMICO CALIFICA COMO NO INFLACIONARIO EN
AMBOS EJERCICIOS. LOS PORCENTAJES DE INFLACIÓN POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 FUERON 3.57% Y 6.53%, RESPECTIVAMENTE.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, LA COMPAÑÍA SUSPENDIÓ EL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS
DE LA INFLACIÓN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS; SIN EMBARGO, LOS ACTIVOS, PASIVOS Y CAPITAL
CONTABLE INCLUYEN LOS EFECTOS DE REEXPRESIÓN RECONOCIDOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE
2007.

EL 1 DE ENERO DE 2008, LA COMPAÑÍA RECLASIFICÓ LA TOTALIDAD DEL SALDO DE LA
INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL CONTABLE A RESULTADOS ACUMULADOS YA QUE
DETERMINÓ QUE FUE IMPRÁCTICO IDENTIFICAR EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO
MONETARIOS CORRESPONDIENTE A LOS ACTIVOS NO REALIZADOS A ESA FECHA.

C.	EFECTIVO - CONSISTEN PRINCIPALMENTE EN DEPÓSITOS BANCARIOS EN CUENTAS DE CHEQUES.

D.	INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS - LOS INVENTARIOS SE VALÚAN AL MENOR DE SU COSTO O
VALOR DE REALIZACIÓN, UTILIZANDO EL MÉTODO DE VALUACIÓN DE INVENTARIOS PROMEDIO.

E.	ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN DISPONIBLES PARA SU VENTA - SE VALÚAN A SU COSTO DE
ADQUISICIÓN ACTUALIZADO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 MENOS SU DEPRECIACIÓN
ACUMULADA O AL VALOR NETO DE REALIZACIÓN, EL MENOR.

F.	INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO - SE REGISTRAN AL COSTO DE ADQUISICIÓN. LOS SALDOS QUE
PROVIENEN DE ADQUISICIONES REALIZADAS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 SE ACTUALIZARON
APLICANDO FACTORES DERIVADOS DEL INPC HASTA ESA FECHA. LA DEPRECIACIÓN SE CALCULA
CONFORME AL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LA VIDA ÚTIL REMANENTE DE LOS ACTIVOS
COMO SIGUE:

LOS AÑOS PROMEDIO DE VIDA ÚTIL UTILIZADOS PARA CALCULAR LA DEPRECIACIÓN SON LOS
SIGUIENTES:

	AÑOS PROMEDIO
	2009

EDIFICIOS	20
MAQUINARIA Y EQUIPO	10
EQUIPO DE TRANSPORTE	4
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA	10
EQUIPO DE CÓMPUTO	3.3
ADAPTACIONES EN LOCALES ARRENDADOS	3

G.	INVERSIÓN EN ACCIONES DE ASOCIADA - SE VALÚA BAJO EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN Y
CORRESPONDE AL 5% DE PARTICIPACIÓN EN EL CAPITAL CONTABLE DE LA UNIÓN DE CRÉDITO DE LA
INDUSTRIA LITOGRÁFICA, S. A. DE C. V. CONFORME A ESTE MÉTODO, EL COSTO DE ADQUISICIÓN
DE LAS ACCIONES SE MODIFICA POR LA PARTE PROPORCIONAL DE LOS CAMBIOS EN LAS CUENTAS DE
CAPITAL CONTABLE DE LA COMPAÑÍA ASOCIADA, POSTERIORES A LA FECHA DE COMPRA.

H.	GASTOS DE INSTALACIÓN - SE EXPRESAN A SU VALOR ACTUALIZADO, DETERMINADO MEDIANTE LA
APLICACIÓN A SU COSTO DE ADQUISICIÓN DE FACTORES DERIVADOS DEL INPC HASTA EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2007. LA AMORTIZACIÓN SE CALCULA POR EL MÉTODO DE LÍNEA RECTA, APLICANDO
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LA TASA DEL 5% A LOS SALDOS ACTUALIZADOS HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007.

I.	CRÉDITO MERCANTIL - EL EXCESO DEL COSTO SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LAS ACCIONES DE
SUBSIDIARIAS EN LA FECHA DE ADQUISICIÓN; SE ACTUALIZÓ HASTA EL 31 DE DICIEMBRE 2007
APLICANDO EL INPC, NO SE AMORTIZA Y SE SUJETA POR LO MENOS ANUALMENTE, A PRUEBAS DE
DETERIORO.

J.	PROVISIONES - SE RECONOCEN CUANDO SE TIENE UNA OBLIGACIÓN PRESENTE COMO RESULTADO DE
UN EVENTO PASADO, QUE PROBABLEMENTE RESULTE EN LA SALIDA DE RECURSOS ECONÓMICOS Y QUE
PUEDA SER ESTIMADA RAZONABLEMENTE.

K.	DETERIORO DE ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN EN USO - LA COMPAÑÍA REVISA EL VALOR EN LIBROS
DE LOS ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN EN USO, ANTE LA PRESENCIA DE ALGÚN INDICIO DE
DETERIORO QUE PUDIERA INDICAR QUE EL VALOR EN LIBROS PUDIERA NO SER RECUPERABLE,
CONSIDERANDO EL MAYOR DEL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS NETOS DE EFECTIVO FUTUROS O EL
PRECIO NETO DE VENTA EN EL CASO DE SU EVENTUAL DISPOSICIÓN. EL DETERIORO SE REGISTRA SI
EL VALOR EN LIBROS EXCEDE AL MAYOR DE LOS VALORES ANTES MENCIONADOS. LOS INDICIOS DE
DETERIORO QUE SE CONSIDERAN PARA ESTOS EFECTOS, SON ENTRE OTROS, LAS PÉRDIDAS DE
OPERACIÓN O FLUJOS DE EFECTIVO NEGATIVOS EN EL PERIODO SI ES QUE ESTÁN COMBINADOS CON
UN HISTORIAL O PROYECCIÓN DE PÉRDIDAS, DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES CARGADAS A
RESULTADOS QUE EN TÉRMINOS PORCENTUALES, EN RELACIÓN CON LOS INGRESOS, SEAN
SUBSTANCIALMENTE SUPERIORES A LAS DE EJERCICIOS ANTERIORES, EFECTOS DE OBSOLESCENCIA,
REDUCCIÓN EN LA DEMANDA DE LOS PRODUCTOS, COMPETENCIA Y OTROS FACTORES ECONÓMICOS Y
LEGALES. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, LA COMPAÑÍA NO TUVO EFECTOS DE DETERIORO SOBRE LA
SITUACIÓN FINANCIERA NI EN LOS RESULTADOS DE SU OPERACIÓN.

L.	BENEFICIOS DIRECTOS A LOS EMPLEADOS - SE VALÚAN EN PROPORCIÓN A LOS SERVICIOS
PRESTADOS, CONSIDERANDO LOS SUELDOS ACTUALES Y SE RECONOCE EL PASIVO CONFORME SE
DEVENGAN. INCLUYE PRINCIPALMENTE PTU POR PAGAR, AUSENCIAS COMPENSADAS, COMO VACACIONES
Y PRIMA VACACIONAL, E INCENTIVOS Y SE PRESENTA DENTRO DEL RUBRO DE OTRAS CUENTAS POR
PAGAR Y PASIVOS ACUMULADOS.

M.	BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR TERMINACIÓN, AL RETIRO Y OTRAS - EL PASIVO POR PRIMAS
DE ANTIGÜEDAD, PENSIONES, E INDEMNIZACIONES POR TERMINACIÓN DE LA RELACIÓN LABORAL SE
REGISTRA CONFORME SE DEVENGA, EL CUAL SE CALCULA POR ACTUARIOS INDEPENDIENTES CON BASE
EN EL MÉTODO DE CRÉDITO UNITARIO PROYECTADO UTILIZANDO TASAS DE INTERÉS NOMINALES.

N.	PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (PTU) - LA PTU SE REGISTRA EN LOS
RESULTADOS DEL AÑO EN QUE SE CAUSA Y SE PRESENTA EN EL RUBRO DE OTROS INGRESOS Y GASTOS
EN EL ESTADO DE RESULTADOS ADJUNTO. LA PTU DIFERIDA SE DETERMINA POR LAS DIFERENCIAS
TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA COMPARACIÓN DE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS
ACTIVOS Y PASIVOS Y SE RECONOCE SÓLO CUANDO SEA PROBABLE LA LIQUIDACIÓN DE UN PASIVO O
GENERACIÓN DE UN BENEFICIO, Y NO EXISTA ALGÚN INDICIO DE QUE VAYA A CAMBIAR ESA
SITUACIÓN, DE TAL MANERA QUE DICHO PASIVO O BENEFICIO NO SE REALICE.

O.	IMPUESTOS A LA UTILIDAD - EL ISR Y EL IETU SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS DEL AÑO EN
QUE SE CAUSAN. PARA RECONOCER EL IMPUESTO DIFERIDO SE DETERMINA SI, CON BASE EN
PROYECCIONES FINANCIERAS, LA COMPAÑÍA CAUSARÁ ISR O IETU Y RECONOCE EL IMPUESTO
DIFERIDO QUE CORRESPONDA AL IMPUESTO QUE ESENCIALMENTE PAGARÁ. EL DIFERIDO SE RECONOCE
APLICANDO LA TASA CORRESPONDIENTE A LAS DIFERENCIAS TEMPORALES QUE RESULTAN DE LA
COMPARACIÓN DE LOS VALORES CONTABLES Y FISCALES DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS, Y EN SU CASO,
SE INCLUYEN LOS BENEFICIOS DE LAS PÉRDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR Y DE ALGUNOS CRÉDITOS
FISCALES. EL IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO SE REGISTRA SÓLO CUANDO EXISTE ALTA PROBABILIDAD
DE QUE PUEDA RECUPERARSE.

EL IMPUESTO AL ACTIVO (IMPAC) QUE SE ESPERA RECUPERAR, SE REGISTRA COMO UN CRÉDITO
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FISCAL Y SE PRESENTA EN EL BALANCE GENERAL EN EL RUBRO DE IMPUESTOS DIFERIDOS.

P.	OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA - LAS OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN
AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE A LA FECHA DE SU CELEBRACIÓN. LOS ACTIVOS Y PASIVOS
MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA SE VALÚAN EN MONEDA NACIONAL AL TIPO DE CAMBIO VIGENTE
A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS SE REGISTRAN EN LOS
RESULTADOS.

Q.	RECONOCIMIENTO DE INGRESOS - LOS INGRESOS SE RECONOCEN EN EL PERÍODO EN EL QUE SE
TRANSFIEREN LOS RIESGOS Y BENEFICIOS DE LOS INVENTARIOS A LOS CLIENTES, LO CUAL
GENERALMENTE OCURRE CUANDO SE EMBARCAN PARA SU ENVÍO AL CLIENTE Y ÉSTE ASUME LA
RESPONSABILIDAD SOBRE LOS MISMOS.

R.	PÉRDIDA POR ACCIÓN - LA PÉRDIDA BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA SE CALCULA DIVIDIENDO LA
PÉRDIDA NETA CONSOLIDADA ENTRE EL PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES ORDINARIAS EN
CIRCULACIÓN DURANTE EL EJERCICIO.

5.	CUENTAS POR COBRAR

	2009	2008

CLIENTES	$	548,002	$	613,274
FACTORAJE FINANCIERO(1)	(16,426)	(16,097)
ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO		(59,731)		(74,810)
	471,845	522,367

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO POR RECUPERAR	39,853	78,313
IMPUESTOS POR RECUPERAR	38,967	21,189
OTROS		11,774		10,138

	$	562,439	$	632,007

(1)	PAGARÉ A TRAVÉS DE UNA LÍNEA DE CRÉDITO CON EL BANCO VE POR MÁS, S. A. (PARTE
RELACIONADA) POR $20,000, POR CONCEPTO DE FACTORAJE FINANCIERO, CON UNA COMISIÓN DEL
0.10% SOBRE LOS ANTICIPOS RECIBIDOS POR CONCEPTO DE HONORARIOS DE ADMINISTRACIÓN Y
COBRANZA; EL CONTRATO TIENE VENCIMIENTO EN JUNIO DEL 2010, LAS CUENTAS POR COBRAR
TIENEN VENCIMIENTO A CORTO PLAZO.

POSTERIOR A LA ADQUISICIÓN DE NEGOCIO MENCIONADA EN LA NOTA 2B, CON FECHA 9 DE
DICIEMBRE DE 2009, SE CELEBRÓ UN CONVENIO DE CESIÓN DE DERECHOS DE CRÉDITO POR AQUELLAS
CUENTAS POR COBRAR QUE NO PUDIERON SER RECUPERADAS DURANTE 2009 Y LAS CUALES SE
ENCONTRABAN RESERVADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 POR UN MONTO DE $12,136, MENOS LA
ESTIMACIÓN PARA CUENTAS DE COBRO DUDOSO POR $9,596.

6.	INVENTARIOS

	2009	2008

PRODUCTOS TERMINADOS	$	499,006	$	564,653
ESTIMACIÓN PARA INVENTARIOS OBSOLETOS		(6,133)		(14,743)
	492,873	549,910
ANTICIPO A PROVEEDORES Y AGENTES ADUANALES	17,112	9,033
MERCANCÍAS EN TRÁNSITO		40,061		28,748
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	$	550,046	$	587,691

7.	INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

	2009	2008

EDIFICIOS	$	262,859	$	240,091
MAQUINARIA Y EQUIPO	165,403	127,101
EQUIPO DE TRANSPORTE	140,978	143,700
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA	9,770	12,463
EQUIPOS ADQUIRIDOS MEDIANTE CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO	17,666		-
EQUIPO DE CÓMPUTO Y SOFTWARE		32,444		26,764
	629,120	550,119
DEPRECIACIÓN ACUMULADA		(304,407)		(286,442)
	324,713	263,677
TERRENOS	123,255	123,255
CONSTRUCCIONES EN PROCESO		-			2,129

	$	447,968	$	389,061

8.	PRÉSTAMOS BANCARIOS Y DEUDA A LARGO PLAZO

	2009	2008

CRÉDITO SIMPLE HASTA POR LA CANTIDAD DE $175,000, CON BANCO INBURSA, S. A. DOCUMENTADO
CON PAGARÉS A UNA TASA DE INTERÉS TIIE MÁS 2.5 PUNTOS PAGADERO EN AMORTIZACIONES
MENSUALES DE $2,916 A PARTIR DE NOVIEMBRE DE 2007 Y HASTA OCTUBRE DE 2012, AVALADO POR
GRUPO EMPRESARIAL KALUZ, S. A. DE C. V. (PARTE RELACIONADA).	$	99,167	$	134,167

CRÉDITO SIMPLE CELEBRADO CON BANCO INBURSA, S. A. DOCUMENTADO CON PAGARÉS A UNA TASA DE
INTERÉS DE TIIE MÁS 4.25 PUNTOS, CON VENCIMIENTO EN MARZO DE 2010.		170,000		157,000

	2009	2008

CRÉDITO SIMPLE CON GARANTÍA HIPOTECARIA CON HSBC MÉXICO,     S. A. DOCUMENTADO CON
PAGARÉ A UNA TASA DE INTERÉS TIIE MÁS 4 PUNTOS PAGADERO EN AMORTIZACIONES MENSUALES
VARIABLES A PARTIR DE DICIEMBRE DEL 2000 Y HASTA MAYO 2010.		2,000		6,800

PAGARÉ QUIROGRAFARIO CON BASE CAPITAL, S. A. DE C. V., CON VENCIMIENTO EL 23 DE ENERO
DE 2010.	3,303	5,081

PRÉSTAMO DE HABILITACIÓN O AVÍO REVOLVENTE CON LA UNIÓN DE CRÉDITO DE LA INDUSTRIA
LITOGRÁFICA CON VENCIMIENTO EN MARZO DE 2010, A UNA TASA DE INTERÉS TIIE MÁS 6 PUNTOS,
GARANTIZADO CON EL INVENTARIO HASTA POR UN MONTO DE $24,000.	12,000	12,000

CRÉDITO SIMPLE CELEBRADO CON BANCOMER S. A. DOCUMENTADO CON PAGARÉS A UNA TASA DE
INTERÉS TIIE MÁS 2.55 PUNTOS, CON VENCIMIENTO EN ENERO DE 2010. 	65,000	50,000

SALDO DEL PRECIO DE COMPRA DE ADYDSA A FAVOR DE ENVASES UNIVERSALES DE MÉXICO, S. A. P.
I. DE C. V. Y ADMINISTRACIONES IZAGUE, S. A. DE C. V. POR $36,309 Y $36,558,
RESPECTIVAMENTE, AMBAS CON UNA TASA DE TIIE MÁS 1.5 PUNTOS, CON VENCIMIENTO EN 2010 Y
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2011 RESPECTIVAMENTE, GARANTIZADO CON LOS INMUEBLES DE ADYDSA CON VALOR DE $71,439.
72,867	74,419

PRÉSTAMOS CON BANK ITAU, S. A. POR $21,028, CON UN VENCIMIENTO EN ABRIL DEL 2010, Y CON
EL BANCO SAFRA, S. A., POR $33,833, CON UN VENCIMIENTO EN MAYO 2010 AMBAS CON UNA TASA
DEL 13%.	54,861	17,798

PRÉSTAMO CON BANCO REAL, S. A. POR $1,743, CON UNA TASA DEL 26% Y CON VENCIMIENTO EN
JUNIO 2010. 	1,743	10,297

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO DE MAQUINARIA CON DE LAGE LANDEN S. A. DE C. V.
POR $10,945 AL 15.10% DE INTERÉS ANUAL CON VENCIMIENTO A PARTIR DE MARZO Y HASTA
SEPTIEMBRE DE 2012 RESPECTIVAMENTE.	10,945	              -

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO DE EQUIPO DE TRANSPORTE CON VE POR MÁS S. A.
(PARTE RELACIONADA) POR $3,627, A UNA TASA TIIE MÁS 9 PUNTOS PORCENTUALES DE INTERÉS
ANUAL CON VENCIMIENTO AL 7 DE AGOSTO DE 2013.	3,627	              -

CRÉDITO SIMPLE CON GARANTÍA PRENDARIA CELEBRADO CON UPS CAPITAL BUSINESS CREDIT,
DOCUMENTADO CON PAGARÉS A UNA TASA DE INTERÉS LIBOR MÁS 3 PUNTOS CON VENCIMIENTO EL 25
DE SEPTIEMBRE DE 2014.		26,525	              -
PASIVO A LARGO PLAZO	522,038	467,562
MENOS - PORCIÓN CIRCULANTE		391,251		293,529

DEUDA A LARGO PLAZO	$	130,787	$	174,033

DENTRO DEL CONTRATO DE PRÉSTAMO CON BANCO INBURSA, S. A. HASTA POR $175,000, SE
ESTABLECEN CIERTAS OBLIGACIONES Y RESTRICCIONES, DE LAS CUALES DESTACAN LAS SIGUIENTES:

–	ADQUIRIR OTRAS EMPRESAS, ACCIONES, PARTES SOCIALES, PARTICIPACIONES Y/O ACTIVOS EN
OTRAS EMPRESAS SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO POR ESCRITO DEL BANCO.
–	AUTORIZAR CUALQUIER FUSIÓN, CONSOLIDACIÓN, ESCISIÓN, LIQUIDACIÓN, REORGANIZACIÓN, O
DISOLUCIÓN SIN LA PREVIA AUTORIZACIÓN EXPRESA Y POR ESCRITO DEL BANCO.
–	ENTREGAR, CEDER, VENDER, TRANSFERIR, FIDEICOMITIR, DESCONTAR, DAR EN FACTORAJE O DE
CUALQUIER OTRA MANERA AFECTAR  Y/O DISPONER DE SUS PROPIEDADES, NEGOCIOS, ACTIVOS A
FAVOR DE TERCEROS EN UNO O VARIOS MONTOS SUPERIOR AL 5% DE SUS ACTIVOS, FIJOS, SIN LA
PREVIA AUTORIZACIÓN Y CONFORMIDAD DEL BANCO.
–	CREAR, INCURRIR, ASUMIR O DEJAR QUE EXISTA CUALQUIER GRAVAMEN SOBRE CUALQUIERA DE SUS
ACTIVOS EXISTENTES O FUTUROS CON EXCEPCIÓN DE AQUELLOS QUE SE CONSTITUYEN DE ACUERDO A
LO CONSIDERADO EN SU CONTRATO.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, LA COMPAÑÍA HA CUMPLIDO CON LAS OBLIGACIONES PREVISTAS EN
LOS CONTRATOS DE PRÉSTAMO. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008, SE OBTUVIERON LAS DISPENSAS
CORRESPONDIENTES CON FECHA 13 DE ABRIL DE 2008 POR LOS INCUMPLIMIENTOS A ESA FECHA.

A.	LOS VENCIMIENTOS DE LA PORCIÓN A LARGO PLAZO DE ESTE  PASIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2009, SON:

AÑO

2011	$	82,592
2012	36,892
2013	5,998
2014		5,305
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	$	130,787

9.	BENEFICIOS A EMPLEADOS

EL COSTO NETO DEL PERIODO POR LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DEL PLAN DE PENSIONES,
INDEMNIZACIONES AL PERSONAL POR TERMINACIÓN DE LA RELACIÓN LABORAL Y PRIMAS DE
ANTIGÜEDAD, ASCENDIÓ A $4,647 Y $2,580 EN 2009 Y 2008, RESPECTIVAMENTE. OTRAS
REVELACIONES QUE REQUIEREN LAS DISPOSICIONES CONTABLES SE CONSIDERAN POCO IMPORTANTES.

10.	SALDOS Y TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

A.	LA POSICIÓN MONETARIA SIGNIFICATIVA EN MONEDA EXTRANJERA AL 31 DE DICIEMBRE ES:

	2009	2008

MILES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES:
ACTIVOS MONETARIOS	21,620	20,627
PASIVOS MONETARIOS		(35,896)		(41,121)

POSICIÓN PASIVA, NETA		(14,276)		(20,494)

EQUIVALENTES EN PESOS	$	(186,212)	$	(282,280)

	2009	2008
MILES DE REALES BRASILEÑOS:
ACTIVOS MONETARIOS	13,408	12,363
PASIVOS MONETARIOS		(12,707)		(13,613)

POSICIÓN ACTIVA (PASIVA), NETA		701		(1,250)

EQUIVALENTES EN PESOS	$	5,251	$	(7,241)

	2009	2008
MILES DE QUETZALES GUATEMALTECOS:
ACTIVOS MONETARIOS	21,538	16,266
PASIVOS MONETARIOS		(15,774)		(6,969)

POSICIÓN ACTIVA, NETA		5,764		9,297

EQUIVALENTES EN PESOS	$	9,037	$	16,540

ESTOS MONTOS NO INCLUYEN LOS SALDOS DE POCHTECA DE EL SALVADOR, S. A., LOS CUALES ESTÁN
DENOMINADOS EN DÓLARES, CUYOS SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 NO SON REPRESENTATIVOS.

B.	LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA FUERON COMO SIGUE:

	2009	2008
MILES DE DÓLARES ESTADOUNIDENSES:
INGRESOS POR-
VENTAS	$	110,392	$	102,425
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EGRESOS POR-
COMPRAS DE IMPORTACIÓN	$	73,771	$	160,929

C.	LOS TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y A LA FECHA DE SU
EMISIÓN FUERON COMO SIGUE:

	31 DE MARZO DE	31 DE DICIEMBRE DE	31 DE DICIEMBRE DE
	2010	2009	2008

PESOS POR DÓLAR AMERICANO	$	12.4145	$	13.0437	$	13.7738
PESOS POR REAL BRASILEÑO	$	_6.9101	$	7.4912	$	5.7930
PESOS POR QUETZAL GUATELMATECO	$	1.5455	$	1.5679	$	1.7791

11.	SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

A.	LOS SALDOS NETOS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS SON:

	2009	2008

MEXICHEM FLUOR, S. A. DE C. V.	$	4,649	$	4,210
MEXICHEM RESINAS VINÍLICAS, S. A. DE C. V.		71		448

	$	4,720	$		4,658

B.	LOS SALDOS NETOS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS SON:

	2009	2008

GRUPO EMPRESARIAL KALUZ, S. A. DE C. V.	$	922	$	9,341
QUIMIR, S. A. DE C. V.	24,169	16,265
MEXICHEM DERIVADOS, S. A. DE C. V.	9,004	24,826
MEXICHEM SERVICIOS ADMINISTRATIVOS, S. A. DE C. V.	9,425	2,023
MEXICHEM COMPUESTOS, S. A. DE C. V.		2,126		10,511

	$	45,646	$	62,966

C.	LAS OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS EFECTUADAS EN EL CURSO NORMAL DE SUS
OPERACIONES, FUERON COMO SIGUE:

	2009	2008
MEXICHEM DERIVADOS, S. A. DE C. V.:
VENTAS	$	181	$	691
COMPRAS	(14,317)	(21,866)

QUIMIR, S. A. DE C. V:
COMPRAS	(26,126)	(22,973)

MEXICHEM ESTIRENO, S. A. DE C. V.:
VENTAS	              -		49
COMPRAS	              -		(11)

MEXICHEM FLUOR, S. A. DE C. V.:
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VENTAS	23,865	13,265

MEXICHEM RESINAS VINÍLICAS, S. A. DE C. V.:
VENTAS	422	748

MEXICHEM COMPUESTOS, S. A. DE C. V.:
VENTAS	3,344	1,504
COMPRAS	(8,609)	(9,532)

MEXICHEM SERVICIOS ADMINISTRATIVOS, S. A. DE C. V.:
VENTAS	              -		134
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS PAGADOS	(6,902)	(6,328)

GRUPO EMPRESARIAL KALUZ, S. A. DE C. V.:
COMISIONES POR AVAL		(14,199)		(12,794)

	$	(42,341)	$	(57,113)

12.	OTROS GASTOS

	2009	2008

PTU CAUSADA	$	1,282	$	1,125
CANCELACIÓN DE GASTOS DE INSTALACIÓN	6,659	              -
ACTUALIZACIONES, MULTAS Y RECARGOS	3,268	504
GASTOS POR NUEVOS PROYECTOS	2,873	              -
OTROS GASTOS NO DEDUCIBLES		6,194		9,978

	$	20,276	$	11,607

13.	IMPUESTOS A LA UTILIDAD

LA COMPAÑÍA ESTÁ SUJETA AL ISR Y AL IETU.

ISR - LA TASA ES 28% PARA 2009 Y 2008, Y SERÁ 30% PARA LOS AÑOS DE 2010 A 2012, 29%
PARA 2013 Y 28% PARA 2014.
IETU - TANTO LOS INGRESOS COMO LAS DEDUCCIONES Y CIERTOS CRÉDITOS FISCALES SE
DETERMINAN CON BASE EN FLUJOS DE EFECTIVO DE CADA EJERCICIO. LA TASA ES 17.0% Y 16.5%
PARA 2009 Y 2008, RESPECTIVAMENTE, Y 17.5% A PARTIR DE 2010. ASIMISMO, AL ENTRAR EN
VIGOR ESTA LEY SE ABROGÓ LA LEY DEL IMPAC PERMITIENDO, BAJO CIERTAS CIRCUNSTANCIAS, LA
RECUPERACIÓN DE ESTE IMPUESTO PAGADO EN LOS DIEZ EJERCICIOS INMEDIATOS ANTERIORES A
AQUÉL EN QUE SE PAGUE ISR, EN LOS TÉRMINOS DE LAS DISPOSICIONES FISCALES.

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO ES EL QUE RESULTA MAYOR ENTRE EL ISR Y EL IETU.

LA COMPAÑÍA CAUSA EL ISR EN FORMA INDIVIDUAL Y EN LA CONSOLIDACIÓN CONTABLE SE SUMAN
LOS RESULTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES. LA PROVISIÓN PARA PARTICIPACIÓN DE
UTILIDADES SE HA DETERMINADO CON BASE EN LOS RESULTADOS INDIVIDUALES DE CADA COMPAÑÍA.

CON BASE EN PROYECCIONES FINANCIERAS, DE ACUERDO CON LO QUE SE MENCIONA EN LA INIF 8,
EFECTOS DEL IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA ÚNICA, LA COMPAÑÍA IDENTIFICÓ QUE UNA DE SUS
PRINCIPALES SUBSIDIARIAS POCHTECA MATERIAS PRIMAS, S. A. DE C. V. ESENCIALMENTE PAGARÁ
IETU, POR LO TANTO, SE REGISTRÓ UN PASIVO DE IETU DIFERIDO DE $52,432 AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009. LA COMPAÑÍA IDENTIFICÓ QUE EL RESTO DE SUS SUBSIDIARIAS
ESENCIALMENTE SOLO PAGARÁN ISR, POR LO TANTO, LA ENTRADA EN VIGOR DEL IETU NO TUVO
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EFECTOS EN SU INFORMACIÓN FINANCIERA, POR LO QUE ESTAS SUBSIDIARIAS RECONOCEN
ÚNICAMENTE EL ISR DIFERIDO.

RÉGIMEN DE OTROS PAÍSES - EL ISR DE LAS SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS ES CAUSADO SIGUIENDO
LAS REGLAS DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE ESOS PAÍSES.

A.	LOS IMPUESTOS A LA UTILIDAD SE INTEGRAN COMO SIGUE:
	2009	2008
ISR:
CAUSADO	$	(3,795)	$	(6,527)
DIFERIDO		630		8,690

	$	(3,165)	$	2,163

IETU:
CAUSADO	$	(8,294)	$	(10,570)
DIFERIDO 		4,734		8,289

	$	(3,560)	$	(2,281)

	$	(6,725)	$	(118)

B.	LOS PRINCIPALES CONCEPTOS QUE ORIGINAN EL SALDO DEL PASIVO POR IETU DIFERIDO, AL 31
DE DICIEMBRE SON:

	2009	2008

IETU DIFERIDO PASIVO:
CLIENTES FACTURADOS  NO COBRADOS	$	(58,147)	$	(55,154)
INVENTARIOS	(28,983)	(30,228)
PAGOS ANTICIPADOS	(721)	(485)
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO	(33,091)	(31,007)
PROVEEDORES FACTURADOS NO PAGADOS		68,511		59,709

TOTAL IETU DIFERIDO PASIVO	$	(52,431)	$	(57,165)

C.	LOS PRINCIPALES CONCEPTOS QUE ORIGINAN EL SALDO DEL PASIVO POR ISR DIFERIDO SON:

	2009	2008

ISR DIFERIDO ACTIVO:
EFECTO DE PÉRDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR	$	62,399	$	54,015
PASIVOS ACUMULADOS	5,571	7,601
ANTICIPO DE CLIENTES	              -		1,389
OTROS, NETO		6,005		6,498
ISR DIFERIDO ACTIVO	73,975	69,503

ISR DIFERIDO (PASIVO):
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO	(9,591)	(9,367)
GASTOS DIFERIDOS	(1,409)	(568)
INVENTARIO, NETO		(1,671)		(2,145)
ISR DIFERIDO PASIVO		(12,671)		(12,080)

MENOS- RESERVA DE PÉRDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR		(57,266)		 (54,015)

TOTAL DE ACTIVO	$	4,038	$	3,408
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D.	LA CONCILIACIÓN DE LA TASA LEGAL DEL ISR Y LA TASA EFECTIVA EXPRESADAS COMO UN
PORCENTAJE DE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA UTILIDAD ES:

2009	2008

TASA LEGAL	(28%)	(28%)
MÁS EFECTOS DE GASTOS NO DEDUCIBLES	5%	1%
MÁS DIFERENCIA EN TASAS DE SUBSIDIARIAS EN DISTINTAS JURISDICCIONES FISCALES
7%	12%

MENOS EFECTO DEL REGISTRO DEL IETU DIFERIDO	             (7%)	(3%)
MÁS VARIACIÓN EN LA ESTIMACIÓN PARA ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO RECUPERABLE	25%	5%
MÁS VARIACIÓN EN LA RESERVA DE LAS PÉRDIDAS FISCALES
POR AMORTIZAR	7%	6%
MÁS EFECTOS DE LA INFLACIÓN	              4%		             8%

TASA EFECTIVA	             13%		             1%

E.	LOS BENEFICIOS DE LAS PÉRDIDAS FISCALES ACTUALIZADAS PENDIENTES DE AMORTIZAR POR LAS
QUE YA SE HA RECONOCIDO EL ACTIVO POR ISR DIFERIDO, PUEDEN RECUPERARSE CUMPLIENDO CON
CIERTOS REQUISITOS. LOS AÑOS DE VENCIMIENTO Y SUS MONTOS ACTUALIZADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009, SON:

AÑO DE	PÉRDIDAS
VENCIMIENTO	AMORTIZABLES

2016	$	3,960
2017	145,131
2018	32,007
2019		26,900

	$	207,998

14.	CAPITAL CONTABLE

I.	EN ASAMBLEA GENERAL ANUAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 29
DE ABRIL DE 2008, SE RESOLVIÓ LA CONVERSIÓN DE 15,377,712 ACCIONES COMUNES ORDINARIAS,
SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL, DE LA SERIE “B”, ÍNTEGRAMENTE PAGADAS, REPRESENTATIVAS
DE LA PARTE VARIABLE DEL CAPITAL SOCIAL EN IGUAL NÚMERO DE ACCIONES, CON IGUALES
CARACTERÍSTICAS PERO REPRESENTATIVAS DE LA PARTE FIJA DEL CAPITAL SOCIAL. LO ANTERIOR
CON EL OBJETO DE IGUALAR EL VALOR TEÓRICO CORRESPONDIENTE A LAS ACCIONES
REPRESENTATIVAS DE AMBAS PARTES (FIJA Y VARIABLE) DEL CAPITAL SOCIAL.

II.	EN SESIÓN DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN DE FECHA 16 DE OCTUBRE DE 2008 Y DE ACUERDO
CON LAS RESOLUCIONES ADOPTADAS POR LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
CELEBRADA EL 11 DE OCTUBRE DE 2007, SE APROBÓ LA AFECTACIÓN DE LAS ACCIONES PARA
EJECUTIVOS ESTRATÉGICOS A UN FIDEICOMISO A ADMINISTRARSE POR CASA DE BOLSA ARKA, S. A.
DE C. V. (ARKA), COMO FIDUCIARIO, COMO MECANISMO PARA LA ASIGNACIÓN Y ENTREGA DE LAS
ACCIONES EN CUESTIÓN A EJECUTIVOS CLAVE DE LA ORGANIZACIÓN, EMPLEADOS POR LAS EMPRESAS
SUBSIDIARIAS DE LA COMPAÑÍA QUE ACTUARÁN COMO FIDEICOMITENTES.

CON FECHA 21 DE OCTUBRE DE 2008, DEMSER, S. A. DE C. V. Y ASESORÍA CORPORATIVA
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POCHTECA, S. A. DE  C. V. (COMPAÑÍAS SUBSIDIARIAS), EN SU CARÁCTER DE FIDEICOMITENTES
AFECTARON AL FIDEICOMISO NÚMERO 147 ADMINISTRADO POR ARKA, 22,056,811 ACCIONES
ORDINARIAS, NOMINATIVAS, SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL, EMITIDAS POR LA COMPAÑÍA, PARA
QUE SEAN ADQUIRIDAS, EN UNA O MÁS EXHIBICIONES, EN SUSCRIPCIÓN PRIMARIA Y FUERA DE
BOLSA, AL PRECIO DE SUSCRIPCIÓN ACORDADO POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE UN PESO CON
CINCUENTA CENTAVOS POR ACCIÓN. PARTICIPARON EN LA SUSCRIPCIÓN DE ESTAS ACCIONES 22
FUNCIONARIOS DE LA EMPRESA.

AÚN CUANDO LEGALMENTE EL AUMENTO DE CAPITAL HA SIDO EFECTUADO, ATENDIENDO A LA
SUSTANCIA ECONÓMICA DE LA TRANSACCIÓN, EL MISMO NO HA SIDO TODAVÍA EXHIBIDO POR UNA
TERCERA PARTE. POR LO ANTERIOR, LA PORCIÓN QUE AÚN NO HA SIDO EXHIBIDA POR LOS
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008, QUE ASCIENDE A $20,720 Y
$31,084, RESPECTIVAMENTE, HA SIDO RECLASIFICADA AL CAPITAL CONTABLE COMO “ACCIONES
SUSCRITAS NO EXHIBIDAS” Y EN CONSECUENCIA, SE DISMINUYE EL VALOR DEL PATRIMONIO EN ESE
MISMO IMPORTE.

III.	EL CAPITAL SOCIAL, A VALOR NOMINAL, AL 31 DE DICIEMBRE SE INTEGRA COMO SIGUE:

	NÚMERO DE ACCIONES	IMPORTE
	2009	2008	2009	2008

CAPITAL FIJO
SERIE “B”	40,377,712	40,377,712	$	80,304	$	80,304

CAPITAL VARIABLE
SERIE “B”		311,679,099		311,679,099		609,090		609,043

TOTAL		352,056,811		352,056,811	$	689,394	$	689,347

IV.	DE ACUERDO CON LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, DE LAS UTILIDADES NETAS DEL
EJERCICIO DEBE SEPARARSE UN 5% COMO MÍNIMO PARA FORMAR LA RESERVA LEGAL, HASTA QUE SU
IMPORTE ASCIENDA AL 20% DEL CAPITAL SOCIAL A VALOR NOMINAL.  LA RESERVA LEGAL PUEDE
CAPITALIZARSE, PERO NO DEBE REPARTIRSE A MENOS QUE SE DISUELVA LA SOCIEDAD, Y DEBE SER
RECONSTITUIDA CUANDO SE DISMINUYA POR CUALQUIER MOTIVO. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y
2008, LA COMPAÑÍA NO HA RESERVADO IMPORTE ALGUNO.

V.	LA DISTRIBUCIÓN DEL CAPITAL CONTABLE, EXCEPTO POR LOS IMPORTES ACTUALIZADOS DEL
CAPITAL SOCIAL APORTADO Y DE LAS UTILIDADES RETENIDAS FISCALES, CAUSARÁ EL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA A CARGO DE LA COMPAÑÍA A LA TASA VIGENTE AL MOMENTO DE LA DISTRIBUCIÓN.
EL IMPUESTO QUE SE PAGUE POR DICHA DISTRIBUCIÓN, SE PODRÁ ACREDITAR CONTRA EL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA DEL EJERCICIO EN EL QUE SE PAGUE EL IMPUESTO SOBRE DIVIDENDOS Y EN LOS
DOS EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES, CONTRA EL IMPUESTO DEL EJERCICIO Y LOS PAGOS
PROVISIONALES DE LOS MISMOS.

15.	OPERACIONES QUE NO AFECTARON LOS FLUJOS DE EFECTIVO

DURANTE EL AÑO QUE TERMINÓ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, LA COMPAÑÍA ADQUIRIÓ EQUIPO POR
VALOR DE $13,736 A TRAVÉS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO. ESTA ADQUISICIÓN SE REFLEJARÁ EN
EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO A LO LARGO DE LA VIDA DEL ARRENDAMIENTO A TRAVÉS DEL
PAGO DE LAS RENTAS.

16.	CONTINGENCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 SE TIENEN LAS SIGUIENTES CONTINGENCIAS, LAS CUALES NO
SE ENCUENTRAN RESERVADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ADJUNTOS PORQUE LA
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ADMINISTRACIÓN CONSIDERA REMOTA SU MATERIALIZACIÓN:

A.	CONTINGENCIA FISCAL DE LA SUBSIDIARIA PLÁSTICOS ARGOSTAL, S. A. DE C. V. POR UN
IMPORTE HISTÓRICO DE $6,092, CORRESPONDIENTE AL RECHAZO DE LA DEDUCCIÓN DE ALGUNAS
FACTURAS. CON FECHA 27 DE NOVIEMBRE DE 2009, SE OBTUVO UN FALLO DEL TRIBUNAL CON
RESPECTO A QUE ÚNICAMENTE SE CONSIDERARÍA NO DEDUCIBLE UN IMPORTE DE $1,331. ESTA
COMPAÑÍA SE ENCUENTRA ACTUALMENTE SIN ACTIVIDAD. SU CAPITAL CONTABLE ASCIENDE A $198,
POR LO QUE LA MÁXIMA RESPONSABILIDAD A LIQUIDAR EN SU CASO SERÍA ESTE IMPORTE.

B.	MEDIANTE OFICIO NÚMERO 330-SAT-VIII-07082 DE FECHA 2 DE FEBRERO DE 2007, LA
ADMINISTRACIÓN CENTRAL DE AUDITORÍA FISCAL INTERNACIONAL DETERMINÓ A CARGO DE LA
COMPAÑÍA UN CRÉDITO FISCAL POR UN IMPORTE DE $3,555, POR LA SUPUESTA OMISIÓN EN EL PAGO
DEL IMPUESTO GENERAL DE IMPORTACIÓN EN LAS IMPORTACIONES QUE REALIZÓ DURANTE EL PERIODO
COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002. EL 16 DE ABRIL DE 2007 LA
COMPAÑÍA INTERPUSO ANTE LA ADMINISTRACIÓN CENTRAL JURÍDICA DE GRANDES CONTRIBUYENTES
RECURSO DE REVOCACIÓN EN CONTRA DE DICHA RESOLUCIÓN. MEDIANTE RESOLUCIÓN DE FECHA 26 DE
ENERO DE 2010, LA ADMINISTRACIÓN CENTRAL DE FISCALIZACIÓN DE COMERCIO EXTERIOR RESOLVIÓ
EL RECURSO DE REVOCACIÓN DETERMINANDO A LA COMPAÑÍA UN CRÉDITO FISCAL POR $480. DICHO
CRÉDITO FISCAL FUE CUBIERTO EN EL MES DE MARZO DE 2010.

17.	INFORMACIÓN POR SEGMENTOS DE NEGOCIOS

A CONTINUACIÓN SE MUESTRA UN RESUMEN DE LOS RUBROS MÁS IMPORTANTES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS POR GRUPO DE OPERACIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008:

	2009
	ACTIVO TOTAL	PASIVO TOTAL	CAPITAL CONTABLE	PÉRDIDA NETA DEL AÑO

QUÍMICOS	$	1,634,864	$	$1,190,260	$	$444,604	$	(51,145)
PAPEL	407,085	208,902	198,183	4,006
GUATEMALA	33,750	24,718	9,032	(4,876)
EL SALVADOR	587	463	124	(1,050)
BRASIL		82,173		74,298		7,875		(3,946)
	2,158,459	1,498,641	659,818	(57,011)

ELIMINACIONES		417,326		176,031		241,295	              -

TOTAL	$	1,741,133	$	$1,322,610	$	$418,523	$	(57,011)

	2008

	ACTIVO TOTAL	PASIVO TOTAL	CAPITAL CONTABLE	PÉRDIDA NETA DEL AÑO

QUÍMICOS	$	1,248,863	$	850,519	$	398,344	$	(42,452)
PAPEL	418,646	224,469	194,177	294
GUATEMALA	28,569	11,812	16,757	2,984
BRASIL		55,787		66,288		(10,501)		(11,704)
	1,751,865	1,153,088	598,777	(50,878)

ELIMINACIONES		27,504		161,158		(133,654)	              -

TOTAL	$	1,779,369	$	1,314,246	$	465,123	$	(50,878)
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			2009

	VENTAS NETAS	COSTOS Y GASTOS	UTILIDAD DE OPERACIÓN	OTROS	PÉRDIDA NETA DEL AÑO

QUÍMICOS	$	2,292,423	$	2,232,771	$	59,652	$	110,797	$	(51,145)
PAPEL	665,326	658,049	7,277	3,271	4,006
GUATEMALA	53,500	58,512	(5,012)	(136)	(4,876)
EL SALVADOR		1,062	(1,062)	(12)	(1,050)
BRASIL		147,700		142,473		5,227		9,173		(3,946)

TOTAL	$	3,158,949	$	3,092,867	$	66,082	$	123,093	$	(57,011)

			2008

	VENTAS NETAS	COSTOS Y GASTOS	UTILIDAD DE OPERACIÓN	OTROS	PÉRDIDA NETA DEL AÑO

QUÍMICOS	$	2,067,782	$	(2,019,226)	$	48,556	$	(91,008)	$	(42,452)
PAPEL	656,912	(603,869)	53,043	(52,749)	294
GUATEMALA	71,665	(67,379)	4,286	(1,302)	2,984
BRASIL		134,062		(132,315)		1,747		(13,451)		(11,704)

TOTAL	$	2,930,421	$	(2,822,789)	$	107,632	$	(158,510)	$	(50,878)

18.	NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

CON EL OBJETIVO DE CONVERGER LA NORMATIVIDAD MEXICANA CON LA NORMATIVIDAD
INTERNACIONAL, DURANTE 2009 EL CONSEJO MEXICANO PARA LA INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO DE
NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA PROMULGÓ LAS SIGUIENTES NIF, INTERPRETACIONES A LAS
NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA (INIF) Y MEJORAS A LAS NIF, APLICABLES A ENTIDADES CON
PROPÓSITOS LUCRATIVOS Y QUE ENTRAN EN VIGOR, COMO SIGUE:

A)	PARA EJERCICIOS QUE INICIEN A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2010:

C-1, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

ALGUNOS DE LOS PRINCIPALES CAMBIOS QUE ESTABLECEN ESTAS NORMAS, SON:

LA NIF C-1, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,  REQUIERE LA PRESENTACIÓN DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO RESTRINGIDO EN EL RUBRO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO, A DIFERENCIA DEL BOLETÍN C-1, QUE REQUERÍA LA PRESENTACIÓN EN FORMA SEPARADA;
SUSTITUYE EL TÉRMINO DE INVERSIONES TEMPORALES A LA VISTA POR EL DE INVERSIONES
DISPONIBLES A LA VISTA Y CONSIDERA COMO UNA CARACTERÍSTICA DE ESTE TIPO DE INVERSIONES
EL VENCIMIENTO HASTA DE TRES MESES A PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICIÓN.

MEJORAS A LAS NIF 2010.

LAS PRINCIPALES MEJORAS QUE GENERAN CAMBIOS CONTABLES QUE DEBEN RECONOCERSE EN FORMA
RETROSPECTIVA, SON:

NIF B-1, CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES DE ERRORES, AMPLIA LAS REVELACIONES EN CASO
DE QUE LA COMPAÑÍA APLIQUE UNA NUEVA NORMA PARTICULAR.
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NIF B-2, ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, REQUIERE MOSTRAR LOS EFECTOS DE LAS
FLUCTUACIONES EN EL TIPO DE CAMBIO UTILIZADO PARA LA CONVERSIÓN DEL EFECTIVO EN MONEDA
EXTRANJERA Y LOS MOVIMIENTOS EN EL VALOR RAZONABLE DEL EFECTIVO EN METALES PRECIOSOS
AMONEDADOS Y CUALQUIER OTRA PARTIDA DEL EFECTIVO VALUADA A VALOR RAZONABLE EN UN
RENGLÓN ESPECÍFICO.

NIF B-7, ADQUISICIONES DE NEGOCIOS, PRECISA QUE EL RECONOCIMIENTO DE ACTIVOS
INTANGIBLES O PROVISIONES PORQUE EL NEGOCIO ADQUIRIDO TIENE UN CONTRATO EN CONDICIONES
FAVORABLES O DESFAVORABLES EN RELACIÓN CON EL MERCADO, SÓLO PROCEDE CUANDO EL NEGOCIO
ADQUIRIDO ES EL ARRENDATARIO Y EL CONTRATO ES DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO. ESTE CAMBIO
CONTABLE DEBE RECONOCERSE EN FORMA RETROSPECTIVA SIN IR MÁS ALLÁ DEL 1 DE ENERO DE
2009.

NIF C-7, INVERSIONES EN ASOCIADAS Y OTRAS INVERSIONES PERMANENTES: MODIFICA LA FORMA DE
DETERMINACIÓN DE LOS EFECTOS DERIVADOS DE INCREMENTOS EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN
EN UNA ASOCIADA. ASIMISMO, ESTABLECE QUE LOS EFECTOS DETERMINADOS POR LOS INCREMENTOS O
DISMINUCIONES EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACIÓN EN LA ASOCIADA SE DEBEN RECONOCER EN EL
RUBRO DE PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NO EN EL RUBRO DE PARTIDAS NO
ORDINARIAS.

NIF C-13, PARTES RELACIONADAS: REQUIERE QUE EN CASO DE QUE LA CONTROLADORA DIRECTA O LA
CONTROLADORA PRINCIPAL DE LA ENTIDAD INFORMANTE NO EMITAN ESTADOS FINANCIEROS
DISPONIBLES PARA USO PÚBLICO, LA ENTIDAD INFORMANTE DEBE REVELAR EL NOMBRE DE LA
CONTROLADORA, DIRECTA O INDIRECTA, MÁS PRÓXIMA, QUE EMITA ESTADOS FINANCIEROS
DISPONIBLES PARA USO PÚBLICO.

B)	PARA EJERCICIOS QUE INICIEN A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2011:

LA NIF B-5, INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS, ESTABLECE EL ENFOQUE GERENCIAL PARA
REVELAR LA INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS A DIFERENCIA DEL BOLETÍN B-5 QUE,
AUNQUE MANEJABA UN ENFOQUE GERENCIAL, REQUERÍA QUE LA INFORMACIÓN A REVELAR SE
CLASIFICARA POR SEGMENTOS ECONÓMICOS, ÁREAS GEOGRÁFICAS O POR GRUPOS HOMOGÉNEOS DE
CLIENTES; NO REQUIERE QUE LAS ÁREAS DEL NEGOCIO ESTÉN SUJETAS A RIESGOS DISTINTOS ENTRE
SÍ PARA SEPARARLAS; PERMITE CATALOGAR COMO SEGMENTO A LAS ÁREAS EN ETAPA PREOPERATIVA;
REQUIERE REVELAR POR SEPARADO LOS INGRESOS POR INTERESES, GASTOS POR INTERESES Y
PASIVOS; Y REVELAR  INFORMACIÓN DE LA ENTIDAD EN SU CONJUNTO SOBRE PRODUCTOS,
SERVICIOS, ÁREAS GEOGRÁFICAS Y PRINCIPALES CLIENTES Y PROVEEDORES. AL IGUAL QUE EL
BOLETÍN ANTERIOR, ESTA NORMA SÓLO ES OBLIGATORIA PARA EMPRESAS PÚBLICAS O QUE ESTÉN EN
PROCESO DE CONVERTIRSE EN PÚBLICAS.

A LA FECHA DE EMISIÓN DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS, LA COMPAÑÍA ESTÁ EN PROCESO DE
DETERMINAR LOS EFECTOS DE ESTAS NUEVAS NORMAS EN SU INFORMACIÓN FINANCIERA.

19.	NORMAS DE INFORMACIÓN FINANCIERA INTERNACIONALES

EN ENERO DE 2009 LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES PUBLICÓ LAS MODIFICACIONES
A LA CIRCULAR ÚNICA DE EMISORAS PARA INCORPORAR LA OBLIGATORIEDAD DE PRESENTAR ESTADOS
FINANCIEROS PREPARADOS CON BASE EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA
A PARTIR DE 2012, PERMITIENDO SU ADOPCIÓN ANTICIPADA.

20.	AUTORIZACIÓN DE LA EMISIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS FUERON AUTORIZADOS PARA SU EMISIÓN EL 31 DE MARZO
DE 2010, POR LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA Y ESTÁN SUJETOS A LA APROBACIÓN DEL
COMITÉ DE AUDITORÍA, DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN Y DE LA ASAMBLEA ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA COMPAÑÍA, QUIENES PUEDEN DECIDIR SU MODIFICACIÓN DE ACUERDO A LO
DISPUESTO EN LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

* * * * * *
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NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN

100.00645,750CMP PARA LA INDUSTRIA EN
GENERAL

POCHTECA MATERIAS PRIMAS, S.A.
DE C.V.

100.0086,425SIN OPERACIONESPLÁSTICOS ARGOSTAL, S.A. DE C.V.

100.0063,535,597CMP PARA LA INDUSTRIA
ALIMENTICIASUPLIA, S.A. DE C.V.

100.0053,000PRESTACIÓN DE SERVICIOSDEMSER, S.A. DE C.V.

100.0050,000PRESTACION DE SERVICIOSPOCHTECA SERVICIOS
CORPORATIVOS, SA DE CV

100.0050,000PRESTACION DE SERVICIOSPOCHTECA SERVICIOS
ADMINISTRATIVOS, SA DE CV

100.0050,000SIN OPERACIONESQUÍMICOS ARGOSTAL, S.A. DE C.V.

100.002,388,169PRESTACION DE SERVICIOSSERVICIOS ADMINISTRATIVOS
ARGOSTAL, S.A. DE C.V.

100.0030,000CMP PARA LA INDUSTRIA EN
GENERALPOCHTECA DE GUATEMALA, S.A.

100.0010,000CMP PARA LA INDUSTRIA EN
GENERAL

POCHTECA DE EL SALVADOR, SA
DE CV

100.002,361,725CMP PARA LA INDUSTRIA EN
GENERAL

POCHTECA BRASIL-IMPORTACAO E
EXPORTACAO, LTDA

100.008,110,509CMP PARA LAS ARTES GRÁFICASPOCHTECA PAPEL, S.A. DE C.V.

100.0042,790,628SIN OPERACIONESALCOHOLES DESNATURALIZADOS Y
DILUENTES, S.A. DE C.

100.001,582,000SIN OPERACIONESADYDSA DEL SURESTE, S.A. DE C.V.

100.003,581,000SIN OPERACIONESADYDSA DEL CENTRO, S.A. DE C.V.

100.001,000TRANSPORTE DE PRODUCTOS
QUÍMICOS

TRANSPORTADORA DE LIQUIDOS Y
DERIVADOS, S.A.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

RELACIÓN DE INVERSIÓN EN ACCIONES

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 04 2009

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

ASOCIADAS

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL
COSTO

ADQUISICIÓN
VALOR

ACTUAL

MONTO TOTAL
% DE
TENNO. DE ACCIONES

FINANCIAMIENTOUNION DE CREDITO DE LA
INDUSTRIA LITOGRAFICA 3,72602.1632,399



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

RELACIÓN DE INVERSIÓN EN ACCIONES

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 04 2009

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

ASOCIADAS

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

TOTAL 3,726

OTRAS INVERSIONES PERMANENTES

TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 3,7260

0

OBSERVACIONES



GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CRÉDITOS

CLAVE DE COTIZACIÓN

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

(MILES DE PESOS)

AÑOTRIMESTRE 04 2009

INFORMACIÓN DICTAMINADA

HASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

HASTA 5 AÑOS O
MÁS

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 AÑOS O
MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INTERVALO DE TIEMPO
TASA DE

INTERÉS Y/O
SOBRETASA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATOTIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTÍA

HIPOTECARIO / HSBC 8.131/05/2010 2,000 0 0 0 0NA

BANCA COMERCIAL

HABILITACION O AVIO / UCIL* 12.131/03/2010 12,000 0 0 0 0NA

SIMPLE / INBURSA 7.431/10/2012 34,993 35,000 29,167 0 0NA

QUIROGRAFARIO / INBURSA 9.728/02/2010 170,000 0 0 0 0NA

QUIROGRAFARIO / bbva 8.431/03/2010 65,000 0 0 0 0NA

BASE INTERNACIONAL 0.031/03/2010 3,303 0 0 0 0NA

ARRENDAMIENTO/DE LAGE LANDEN 15.131/03/2012 4,759 6,186 0 0 0NA

ARRENDAMIENTO/VE POR MAS 13.131/08/2013 979 2,656 0 0 0NA

BANK ITAU S/A (BRASIL) 1330/04/2010 21,028 0 0 0 0SI

BANCO SAFRA (BRASIL) 1331/05/2010 33,833 0 0 0 0SI

BANCO REAL S/A (BRASIL) 2630/06/2010 1,743 0 0 0 0SI

SIMPLE/UPS CAPITAL BUSINESS 3.530/09/2014 5,304 21,220 0 0 0NO

0 0 0 0 0SI

OTROS

0 0 0 0 0NA

TOTAL BANCARIOS 0 293,034 43,842 29,167 0 0 0 61,908 21,220 0 0 0



GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CRÉDITOS

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 04 2009

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

(MILES DE PESOS)
INFORMACIÓN DICTAMINADA

TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERÉS Y/O
SOBRETASA

AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁS AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O

MÁS

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

QUIROGRAFARIOS

LISTADAS EN BOLSA (MÉXICO Y/O
EXTRANJERO)

BURSÁTILES

CON GARANTÍA

QUIROGRAFARIOS

COLOCACIONES PRIVADAS

CON GARANTÍA

TOTAL BURSÁTILES Y
COLOCACIONES PRIVADAS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CRÉDITOS

CLAVE DE COTIZACIÓN AÑOTRIMESTRE 04 2009

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

(MILES DE PESOS)

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA DE
CONCERTACIÓN

CON
INSTITUCIÓN
EXTRANJERA

TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

PROVEEDORES

DIVERSOS PROVEEDORES 179,897 0 0 0 0NA

DIVERSOS PROVEEDORES 483,781 0 0 0 0NO

TOTAL PROVEEDORES 0 179,897 0 0 0 0 0 483,781 0 0 0 0

OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)

OTROS CRÉDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)

0 0 0 0 0NO

TOTAL GENERAL 0 592,071 80,400 29,167 0 0 0 545,689 21,220 0 0 0

82,831NA

0

TOTAL OTROS CRÉDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO 0 36,309 36,558 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES SIN COSTO 0 82,831 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

36,309 36,558 0 0 0NA

*  UNIÓN DE CRÉDITO DE LA INDUSTRIA LITOGRÁFICA

** UPS CAPITAL BUSINESS



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN:

POSICIÓN MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA

(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE: 04 2009

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC
GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

OTRAS MONEDAS

ACTIVO MONETARIO

PASIVO

CORTO PLAZO

SALDO NETO

LARGO PLAZO

POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA
DÓLARES PESOS DÓLARES

21,620

35,896

0 0

35,896 468,217 0 0

282,005

468,217

468,217

0

-186,212-14,276 0 0 -186,212

DÓLARES

282,005 0 0

0 0

468,217 0 0

PESOS

TOTAL MILES DE
PESOS

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN:

CEDULA DE INTEGRACIÓN Y CÁLCULO
DE RESULTADO POR POSICIÓN

MONETARIA
(MILES DE PESOS)

AÑO:TRIMESTRE: 04 2009

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

MES ACTIVOS
MONETARIOS

PASIVOS
MONETARIOS

POSICIÓN
MONETARIA

(ACTIVA) PASIVA

INFLACIÓN
MENSUAL

EFECTO MENSUAL
(ACTIVO) PASIVO

REPOMO CAPITALIZADO

DATOS INFORMATIVOS

OBSERVACIONES

TOTAL 0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

INSTRUMENTOS DE DEUDA
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Impresión Final

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PAGINA 1 / 2

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGÚN ESCRITURAS DE LA EMISIÓN Y/O TITULO



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

INSTRUMENTOS DE DEUDA
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Impresión Final

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA
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SITUACIÓN ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCIÓN
Y/O SERVICIO

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 04 2009

CONSOLIDADO

Impresión Final

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA % DE UTIL.CAPACIDAD INSTALADA

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTA DEPAPEL / D.F. (VALLEJO) 90.0019,660

TIENDAPAPEL / D.F. (OBRERA) 100.00600

TIENDAPAPEL / D.F. (DOCTORES) 80.00400

CENTRO DE DISTRIBUCION Y TIENDAPAPEL / D.F. (IZTAPALAPA) 90.001,100

TIENDAPAPEL / MONTERREY 100.00220

CENTRO DE DISTRIBUCION Y TIENDAPAPEL / CUERNAVACA 100.00350

TIENDAPAPEL / PUEBLA 100.00460

CENTRO DE DISTRIBUCIONPAPEL /GUADALAJARA 100.001,200

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAPAPEL / MONTERREY 100.001,800

CENTRO DE DISTRIBUCIONPAPEL / LEON 90.00800

CENTRO DE DISTRIBUCIONPAPEL / QUERETARO 100.00550

TIENDAPAPEL / TLALNEPANTLA 70.00620

TIENDAPAPEL / LEÓN 70.00210

TIENDAPAPEL / SAN LUIS POTOSI 70.00240

TIENDAPAPEL / CELAYA 70.00180

REGION OCCIDENTE 0.000

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / TIJUANA 50.003,444

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / HERMOSILLO 60.004,821

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / CULIACAN 80.001,600

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / GUADALAJARA 80.008,044

REGION NORTE 0.000

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / CD. JUAREZ 50.001,310

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / CHIHUAHUA 60.001,800

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / TORREON 80.003,254

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / MONTERREY 80.0020,538

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / MONTERREY 80.007,702

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / MATAMOROS 70.002,400

REGION CENTRO 0.000

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / AGUASCALIENT 90.00960

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS  / LEON 80.004,000

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / QUERETARO 70.005,000

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / TAMPICO 85.001,200

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / POZA RICA 85.001,200



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCIÓN
Y/O SERVICIO

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 04 2009
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Impresión Final

POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA % DE UTIL.CAPACIDAD INSTALADA

REGION SUR 0.000

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / PUEBLA 80.005,768

SOLO TERRENO SIN USOMATERIAS PRIMAS / PUEBLA 0.008,170

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / VERACRUZ 80.002,000

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / MERIDA 50.009,500

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / CANCUN 70.002,500

MEXICO 0.000

BODEGA DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / EDO. MEX. 0.0022,000

BODEGA DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / D.F. SN JUAN 80.0038,580

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / CUERNAVACA 100.001,100

ADYDSA 0.000

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / EDO. MEX. 95.0014,425

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / ACAPULCO 95.00610

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / ATLACOMULCO 95.00250

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / MORELIA 95.001,200

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / OCOTLAN 90.00227

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / PACHUCA 50.002,066

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / TOLUCA 80.001,100

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / URUAPAN 90.00400

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / COSOLEACAQUE 60.0022,133

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / VILLA HERMOS 95.00700

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / COATEPEC 90.00445

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / TUXTLA GTZ. 90.00375

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAMATERIAS PRIMAS / S.L.P. 70.0020,029

CENTRO DE DISTRIBUCIONMATERIAS PRIMAS / CD. VICTORIA 90.00750

EXTRANJERAS 0.000

CENTRO DE DISTRIBUCIONPOCHTECA BRASIL, LTDA. 100.00600

CENTRO DE DISTRIBUCIONPOCHTECA DE GUATEMALA, S.A. 100.00600

CENTRO DE DISTRIBUCION Y PLANTAPOCHTECA DE GUATEMALA, S.A. 90.003,843

CENTRO DE DISTRIBUCIONPOCHTECA EL SALVADOR, SA DE CV 40.001,807
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OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
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POCHTEC

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

MATERIAS PRIMAS PRINCIPALES PROVEEDORES ORIGEN SUST.
NAL.

% COSTO
PRODUCCIÓN

TOTAL

ETER BUTILICO MONOET POLIOLES, SA DE CV Nacional 100.00

THINNER STD TAM PRODUCCIÓN Nacional 100.00

CABONATO DE SODIO L INDUSTRIA DEL ALCALI, SA DE CV Nacional 100.00

CLOR CAL TEC GR 94% INDUSTRIA DEL ALCALI, SA DE CV Nacional 100.00

SOSA CAUSTICA ESCAMAS INDUSTRIA QUÍMICA DEL ISTMO Nacional 100.00

MULTIART SEMIMATE STORAENSO Importación 100.00

MULTIART BRILLANTE STORAENSO Importación 100.00

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DISTRIBUCIÓN DE VENTAS POR PRODUCTO
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Impresión Final

POCHTEC

VENTAS TOTALES

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS

MARCAS CLIENTES

PRINCIPALES
PRINCIPALES % DE PART.

MDO.

NACIONALES

380,68621,209,016ALIMENTOS 0.00 MEGA ALIMENTOS

00 0.00 SIGMA ALIM. LACTEOS

00 0.00 LABORATORIOS PISA

00 0.00 AJEMEX

127,5052,736,598PLÁSTICOS 0.00 BEACHMOL MÉXICO

00 0.00 CRISER

00 0.00 PLÁSTIC TEC

00 0.00 VISIOCORP

00 0.00 AWECO

624,34869,028,335QUÍMICOS 0.00 PPG INDUSTRIES

00 0.00 COMER. LACTEOS Y DER

00 0.00 MEXICHEM FLUOR

00 0.00 JOHNSON DIVERSEY

1,159,88480,098,303RECUBRIMIENTOS 0.00 DOWELL SCHLUMBERGER

00 0.00 AVA MEX QUIMICA

00 0.00 QUÍMICA APOLLO

00 0.00 BARDAHL DE MÉXICO

00 0.00 COPAMEX INDUSTRIAS

665,32637,146,189PAPEL Y CARTÓN 0.00 GRUPO EDITORIAL RAF

00 0.00 OFFICE DEPOT

00 0.00 GPO IMPRESOR SINERGI

00 0.00 MBM IMPRESORA

EXTRANJERAS

BRASIL 147,700 0.00 BOGES & LOURENCO4,621,609

0 0.00 VOTORANTIN0

0 0.00 POLO NORTE0

0 0.00 SUZANO0

0 0.00 KURITA0

GUATEMALA 53,500 0.00 GRUPO SOLID3,864,761

0 0.00 COPEBASE0

0 0.00 LUCES DEL NORTE0

0 0.00 TECOLITE / AMANCO0



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DISTRIBUCIÓN DE VENTAS POR PRODUCTO
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Impresión Final

POCHTEC

VENTAS TOTALES

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS

MARCAS CLIENTES

PRINCIPALES
PRINCIPALES % DE PART.

MDO.

0 0.00 Q. SEGA / GENESIS0

TOTAL 3,158,949
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POCHTEC

VENTAS EXTRANJERAS

GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.

INFORMACIÓN DICTAMINADA

EXPORTACIÓN

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS
DESTINO

MARCAS CLIENTES

PRINCIPALES
PRINCIPALES

EXPORTACIÓN 1,0430 GUATEMALA P aLIMENT C.AMERICANACIDO ACETICO

SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

BRASIL 147,7004,621,609 BORGES & LOURENCO

00 VOTORANTIN

00 POLO NORTE

00 SUZANO

00 KURITA

GUATEMALA 53,5003,864,761 GRUPO SOLID

00 COPEBASE

00 LUCES DEL NORTE

00 TACOLITE / AMANCO

00 Q.SEGA / GENESIS

TOTAL 202,243

OBSERVACIONES
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GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V.
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POCHTEC
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MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCIÓN
SERIES

PORCIÓN VARIABLE FIJO VARIABLE

CAPITAL SOCIAL

PORCIÓN FIJA

NUMERO DE ACCIONES
CUPÓN

VIGENTEVALOR NOMINAL($)

0 352,056,811B 0.00000 41,009,192 311,047,619 80,304 609,0890

TOTAL 609,08980,304352,056,8110311,047,61941,009,192

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACIÓN: 352,056,811

OBSERVACIONES
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GRUPO POCHTECA, S.A.B. DE C.V., NO TIENE OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS.


